GROUPE g
( asino
__.--—'—'_"-__*
NourRRIR un MONDE
DE

RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL
AU 30 JUIN 2009

Chiffres ClefS CONSOIIAES .........veeiiiieeeeee e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeasennens 2
= T o] 0L o = Td 1N (USSP PPPRRN 5
EtatS fiNANCIErS CONSOIITES ...........eviceeemee ettt ettt ee st e eeae et e e st e e teseeesaeesreeeeeeaeeares 16
Attestation du Responsable du rapport financiereStmel ...............ccoevvvvvvveeiiiiiiiiiimmreeeeeereenns 37
Rapport des Commissaires aux Comptes sur l'infeoméihanciére semestrielle..................... 38

1 sur 38



Chiffres clefs consolidés

Au premier semestre 2009, les principaux chiffiés-du groupe Casino ont été les suivants :

Activités poursuivies ler sem. L L
o \ ler sem. Variation Variation
en millions d’euros 2008 > o .
retraité* 009 (%) organiqu
Volume d'affaires commercial H¥ 18 443 18 003 -2,4%
Chiffre d’affaires consolidé HT 13810 13 447 -2,6% -1,0%
Marge commerciale 3418 3364 -1,6%
EBITDA® 861 819 -5,0% -2,0%
Dotations aux amortissements (324) (330) +2,0%
Résultat opérationnel courant (ROC) 538 488 -9,1% -6,4%
Autres produits et charges opérationnels  (15) 11
Résultat financier, dont : (161) (A71)
Codt de 'endettement financier net  (163) (167)
Autres produits et charges financiers 2 (4)
Résultat avant imp6ts 361 329 -8,9%
Impbts sur les bénéfices (89) (72)
Quote-part de résultats des entreprises 7 4
associéees
Résultat net des activités poursuivies 280 262
o_Ion,t part du Groupe 229 231 +0,8%
dont intéréts minoritaires 51 31
Résultat net des activites abandonnées (2) (1)
dont part du Groupe  (2) (1)
dont intéréts minoritaires 0 0
Résultat net de 'ensemble consolidé 278 261
dont part du Groupe 227 230
dont intéréts minoritaires 51 31 +1,1%
Résultat net normalisé, Part du Grdflpe 223 189 -15,1%

* Données 2008 retraitées pour tenir compte dedene IFRS 8 et de l'interprétation IFRIC 13 (afte 2.4 de I'annexe aux comptes consolidés)

(1) A périmétre comparable et taux de change constat hors impact des cessions immobiliéres (QPCI)

(2) Le volume d’affaires commercial HT totalisecheffre d’affaires, pris a 100%, des sociétés quirent dans le périmétre de consolidation du
Groupe dont, notamment, les sociétés mises enadepide. Il intégre également le chiffre d’affairéalisé sous enseigne par I'activité franchise.
(3) EBITDA = ROC + dotations aux amortissementsrapi@énnels courants.

(4) Le résultat net normalisé correspond au réguiit des activités poursuivies, corrigé des effessautres produits et charges opérationnels tels
que définis dans la partie Principes Comptable$atemexe annuelle aux comptes consolidés et dets eliés éléments financiers non récurrents,
ainsi que des produits et charges d'impdts nonrréats (cf. annexe).
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Faits marquants

Casino a annoncée 5 mars 2009 1'apport a sa filiale Mercialys d’'un portefeuiltBactifs immobiliers
Alcudia, constitué de projets de promotion dévedsppar Casino et de surfaces de vente et de réserve
d’hypermarchés, pour une valeur totale de 334 on#lid’euros.

Cette opération, qui représente une étape majeuprairamme Alcudia, s’inscrit dans la stratégie de
valorisation et de monétisation des actifs immebilimise en place par le Groupe depuis 2005. En
rémunération des apports, Mercialys a émis au tpohfi Groupe Casino 14,2 millions d'actions
nouvelles, portant la participation du Groupe Casirson capital de 59,7% a 66,1%.

Dans la continuité de l'introduction en Bourse derdfalys en 2005 et afin de préserver le statu@ 84

la société, Casino a souhaité associer directesasnactionnaires au développement de Mercialysxet a
perspectives de création de valeur offertes parétation d’apport, conformément a I'annonce du 5
mars. Dans ce cadre, Casino a distribu€? lgin 2009, & tous ses actionnaires (porteurs d’actions
ordinaires et d’actions a dividende prioritaireitre son dividende ordinaire en numéraire (2,5b®ur
par action a dividende prioritaire et 2,53 eurasguion ordinaire), un dividende en actions Mdysia
hauteur d'1 action Mercialys pour 8 actions Caslétenues.

A Tissue de la distribution en nature, le groupasifio détient désormais environ 50,4 % du capital e
des droits de vote de Mercial§’set entend rester durablement actionnaire majoitie la société.

Le 20 mars 2009 Casino a annoncé l'arrivée d’Antoine Giscard thlitsy au sein du Groupe en tant que
Directeur financier.

A la méme date, la négociation annuelle obligatsireles salaires et les conditions de travail 2068t
conclue par un accord collectif signé par 5 org#ioes syndicales : FO, CFDT, UNSA, CFTC et
Autonome. Cet accord s’inscrit dans la démarcheédevation sociale lancée en 2008 au sein du groupe
Casino et se caractérise principalement par umtgsoticulier sur les bas salaires et par une athev
série de mesures visant a favoriser I'égalité hosff@emmes.

Le 1° avril 2009, Leader Price, Géant Casino et le groupe Cailiéyme de distribution réunionnais
indépendant, ont confirmé étre en discussion coaceie passage sous enseigne Leader Price et Géant
Casino des magasins exploités par le groupe Caillé.
Le groupe Caillé ferait ainsi passer :
0 sous I'enseigne Géant Casino, a travers un caterranchise, les 2 hypermarchés qu'il exploite
actuellement sous les enseignes Hyper Champiogparerack.
0 sous I'enseigne Leader Price, a travers un codé&ahaster franchise, les 28 supermarchés qu’il
exploite actuellement, directement ou en sous-frizec sous les enseignes Champion et Dia.
Cet accord, qui représente un volume d’affaires asimg en année pleine de pres de 400 millions
d’euros, traduit I'attractivité des enseignes Géaasino et Leader Price et de leurs marques propres
Casino et Leader Price.

Le 2 avril 2009, Casino a annoncé avoir conclu un accord avec ¢td@érant a Casino une option
d’achat sur la participation de 5 % détenue par I88Bs Super de Boer. Cette option d’'achat est
exercable a tout moment jusqu’'au 30 juin 2010 paurprix d’exercice fixé a 5 euros par action.
L'option d’achat dont bénéficiait Casino sur la tgapation de 6,2 % détenue par ING, RBS et
Rabobank dans Super de Boer était arrivée a échéand mars 2009.

Depuis le4 mai 2009 le Groupe détient 35,4% de CBD (contre 34,8% guémment), suite a
I'approbation lors de I'assemblée générale de CRBO'@mission au profit de Casino de 2,2 millions
d’actions préférentielles au cours de 32,32 Remhption®, soit un montant équivalent & 71 millions de
Real (24 millions d’Euros).

(1) Rallye et Casino détenant ensemble 58,0% duatagtides droits de vote
(2) Cours moyen pondéré par les volumes des 15aemséances avant le 30 avril 2009, date de catiorcde I'assemblée
générale
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Cette émission s’inscrit dans le cadre de I'acsigdé en mai 2005 avec la famille d’Abilio Dinizxau
termes duquel le groupe Casino a apporté a CB20@6, le goodwill d’acquisition généré a I'occasio
de ses prises de participations successives dawmigté afin que cette derniére puisse, conforméme
aux possibilités offertes par les |égislationsdlecet boursiere brésiliennes, bénéficier de laiciduilité
fiscale de I'amortissement du goodwill.

L'amortissement du goodwil apporté engendrera ucen@mie totale d'impdts pour CBD de 517
millions de Real (soit 178 millions d’euros) sureupériode estimée de 6 ans, a compter de 2008. En
échange de cet apport, CBD s’est engagée a réaoeédasino 80% de I'économie fiscale réalisée via
I'émission d’'actions préférentielles nouvelles d&BCau profit de Casino.

Au terme de la période d’amortissement du goodwill, la base du cours de bourse actuel de CBD,
lintérét économique de Casino dans CBD seraitéparenviron 38%.

Suite a I'approbation par I'assemblée spéciale meteurs d’actions a dividende prioritaire (ADP) et
'assemblée générale mixte ordinaire et extraomdndu 19 mai 2009, Casino a mis en ceuvrEslguin
2009 la conversion de la totalité des 14 589 469 ADPL2Ib05 254 actions ordinaires a raison de 6
actions ordinaires pour 7 ADP.

L'opération s’est traduite par une réduction deiteade 3 188 848,95 €.

Les ADP ont été transférées au compartiment desisatadiées de NYSE Euronext Paris sur lequel les
droits formant rompus continueront de coter jusqu’a décembre 2009.

Par cette opération, le Groupe traduit sa voloet&ithplifier sa structure de capital et d’amélicsen
profil boursier en augmentant le flottant de I'agtordinaire.

(1) Dans I'hypothése ou les actionnaires minoriggiexerceraient leurs droits préférentiels de sopgon, CBD rémunérera en
partie la quote-part d’économie fiscale réaliséeneméraire et 'augmentation du pourcentage dermtéda économique de Casino
dans CBD sera donc moindre
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Rapport d’activité

e Les résultats du®lsemestre témoignent du bon positionnement dufpaitie d'activités du Groupe et
de la capacité d’adaptation de ses enseignes, arcd-ret a I'International, dans un environnement
économique difficile.

» Le chiffre d’affaires est en baisse de -2,6% stitel de la déconsolidation fin décembre 2008 dexd
franchisés du sous-groupe Franprix-Leader Pricepdan périmétre négatif de -0,5%) et de la
dépréciation des devises brésiliennes et colombgpar rapport a I'euro (impact change de -1,1%).

» La croissance organique* recule modérément de -1(@8hatre une hausse de +6,9% en 2008) et
progresse de +1,3% hors essence et effet calendaiiee a la résistance de I'activité en Franda et
poursuite d’'une croissance soutenue a I'Internation

o En France, la stabilité des ventes des enseigngsod@mité contribue a limiter la baisse du
chiffre d’affaires a -4,2% en organique*.

o Sous l'impulsion du Brésil, de la Thailande et detiam, les ventes a I'International affichent
une croissance organique* robuste a +5,0%.

* Le résultat opérationnel courant est en retrait-21€% et de -6,4% a taux de change et périmetre
constant.
o Le recul limité du ROC en France a -11,8% refl@teobnne tenue de la marge commerciale
(sous I'effet combiné d’'un mix de formats et de quer favorable et de la résistance des formats
de proximité) ainsi que la bonne maitrise des ¢qigemise grace a la mise en ceuvre rapide du
programme d’économies.
o Le ROC International recule de -2,6% sous I'effetl@ dépréciation des devises brésiliennes et
colombiennes. En organique?*, il progresse de +1,9%.

» La marge opérationnelle est en baisse de -26 bp :
o En France, la marge opérationnelle recule de -28répe a la stabilité des marges des formats
de proximité et de Franprix/Leader Price.
0 La marge opérationnelle a I'International est egeté baisse de -16 bp. A périmétre et taux de
change constant, le retrait est de -10 bp, reflétabonne tenue des marges sur I'ensemble des
pays clefs et I'impact défavorable des gréeves angyeela.

* a périmetre comparable et taux de change constahbrs impact des cessions immobilieres (OPCI).
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FRANCE
(63% du chiffre d’affaires HT et 69% du ROC consoldés du groupe Casino)

illi 1 er er 1 H
en millions d’euros 1% sem. 2.09*8 1% sem. 2009 Variation (%) Varlaplon
Retraité organique
Chiffre d'affaires HT 9 008 8 530 -5,3% -4,2%
Résultat opérationnel courant (ROC) 384 339 -11,8% -9,8%
Marge opérationnelle courante 4,3% 4,0% -29bp -24bp

* Données 2008 retraitées pour tenir compte dedeme IFRS 8 et de l'interprétation IFRIC 13 (afte 2.4 de I'annexe aux comptes consolidés)

Le chiffre d’affaires des activités francaises s’est élevé a 8 530 mdlideuros aulsemestre 2009 contre
9 008 millions d’euros au™semestre 2009, en baisse de -5,3%.

La bonne tenue de l'activité en France, dans l@mviement actuel, atteste du positionnement adapté
portefeuille d’activités du Groupe et illustre laerformance satisfaisante des formats de proximité
(Monoprix, Casino Supermarchés et Franprix), unéliamation de la tendance d’activité de Géant Gasin
au 2 trimestre et la poursuite d’une croissance a @iffres pour Cdiscount.

Le résultat opérationnel courant connait une baisskmitée de -11,8%a 339 millions d’euros, en dépit de
la dégradation de I'environnement, et de -9,8 %omyanique. Ce repli limité reflete la bonne teneelal
marge commerciale du fait de I'impact favorablerdix format et du mix marque, et la mise en ceuvre
rapide du plan de réduction des colts, permettaatmment la maitrise des frais de personnel.

Les amortissements sont en hausse +2 ,0%. La nogd@@tionnelle courante s’inscrit ainsi en retdst
-29 bp. Les formats de proximité et Franprix-LeaBeice affichent une marge opérationnelle stabke. L
marge des hypermarchés est en retrait.

Par format, on notera les points suivants :

* Les ventes des hypermarch@gant Casinosont en baisse de -11,5% a 2 588 millions d’euros
(contre 2924 millions d'euros au ler semestre POBBrs essence, les ventes & magasins
comparables sont en retrait de -6,4%. La baissiékntdes ventes a magasins comparables hors
essence au"2trimestre (-4,2% vs -8,6% ad' rimestre) témoigne d’'une amélioration signifivati
de la tendance d’activité, tant au niveau des sék8t7% vs -5,7%) que du panier moyen (-0,5% vs
-3,1%).

Cette amélioration refléte le redressement derfopeance en alimentaire af™trimestre, avec un
recul modéré des ventes a magasins comparablegsseace a -2,4% (vs -7,4% dltfimestre),
résultant du renforcement de la dynamique commerda I'enseigne. Comme annonceé, Géant
Casino a intensifié son activité promotionnelle Wepfin mars, a conduit un pilotage strict des
promotions et a procédé a des baisses de prixsadisidond de rayon. Ces investissements tarifaires
ont été permis par les gains résultant de I'opatins des conditions d’achat. La croissance de la
marque propre s’est poursuivie sur un rythme élevé.

Les ventes en non alimentaire sont en baisse (&8%il@u premier semestre. Dans un environnement
peu favorable aux dépenses discrétionnaires, ledujts blancs et bruns ont été particulierement
affectés par les arbitrages de dépenses des corsears L'enseigne a poursuivi son travail de
recentrage de l'offre sur les familles de prodiess plus porteuses en chiffre d’affaires et lesplu
rentables (Textile, Maisons et Laisirs).

La bonne maitrise des codts, résultant notammehahélioration de I'efficacité opérationnelle en
magasins, a permis de compenser en partie la ladsectivité.

La marge opérationnelle de Géant s’inscrit en itetra

* Les ventes dé-ranprix/Leader Price sont en baisse de -5,6% a 2 018 millions d’eucomtfe
2 138 millions d’euros au®1semestre 2008).
Franprix affiche une performance commerciale s@tiahte, avec des ventes a magasins
comparables stables. La bonne tenue du trafic di#entanrobustesse de I'enseigne qui bénéficie, par
ailleurs, du succés de son nouveau concept de imagas
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Le recul des ventes & magasins comparables de LBade (-7,6%) résulte essentiellement de la
baisse du panier moyen, le trafic étant quasimatiles sur la période, la clientéle du format
discount, plus sensible a I'environnement économigontinuant a limiter ses dépenses.

Hors impact de la déconsolidation fin décembre 20@8deux franchisés, les ventes totales
connaissent une baisse limitée a -1,1%, graceanfibution significative de I'expansion. Franprix
a ainsi maintenu un rythme d’expansion soutenu; avenouveaux magasins ouverts sur la période.
Leader Price a ouvert de son c6té une vingtainenagasins sur la période, conformément a ses
objectifs.

La stabilité de la marge opérationnelle témoigneadeolidité du modéle économique des deux
enseignes.

Les ventes deSupermarchés Casinosont en baisse de -2,9% a 1 605 millions d’eurosiau
semestre 2009 contre 1 654 millions d’euros usdmestre 2008. A magasins comparables, les
ventes diminuent de -3,1% (hors essence), sodstligfincipalement de la baisse du trafic (-3,9%),
le panier moyen étant en progression de +0,9% grdcynamisme de la marque propre. Les ventes
totales hors essence sont stables.

Les ventes ddonoprix progressent de +0,3% a 905 millions d’euros (co®@@ millions d’euros

au T' semestre 2008), portées par la poursuite du dévetoent de I'enseigne (ouverture de 16
magasins sur la période) et de l'intégration deuNdia. A magasins comparables, les ventes
reculent de -1,9%, une performance satisfaisanietrqduit le positionnement différencié de
I'enseigne.

Les supérettes enregistrent des ventes a 731 millions d’eurosleusemestre 2009 contre 753

millions d’euros au ler semestre 2008, en baiss8,066. Cette diminution résulte notamment de la
poursuite de la politique d'optimisation et de watlisation du parc de magasins avec 214
fermetures sur la période contre 190 ouvertures.

Les autres activités, qui incluent principalement Cdiscount, Mercialfggnque Casino et Casino
Restauration, affichent une croissance signifieatile leur chiffre d'affaires (+7,5%), sous
impulsion du fort dynamisme de Cdiscount et deréiedys. Le chiffre d'affaires des autres
activités s’éleve ainsi a 683 millions d’euros e¢er35 millions d’euros au ler semestre 2008.
Cdiscount affiche de nouveau une croissance a deifftes de ses ventes (+14,9%). Le site de
I'enseigne bénéficie d’'une fréquentation et d’'uaxtae transformation en hausse, qui refletent le
succés de sa stratégie, combinant un positionnetaeifiire trés attractif, une forte réactivité
commerciale et une offre élargie a de nouveauxaugiv

Mercialys enregistre a nouveau une croissance & deiffres de ses revenus locatifs, avec une
bonne tenue des indicateurs de gestion. Cette rpmaface confirme la solidité du modele
économique de la société. Une nouvelle étape aajleurs été franchie dans la stratégie de
valorisation des actifs immobiliers du Groupe aN&gport par Casino a Mercialys, en mai 2009, de
25 projets Alcudia a fort potentiel de restructimatet de développement.
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INTERNATIONAL
(37% du chiffre d’affaires HT et 31% du ROC consoldés du groupe Casino)

. , 1% sem. 200¢ er Variation (%) Variation
en millions d’euros Retraité* 1*" sem. 2009 organique
Chiffre d'affaires HT 4 80: 4917 +2,4% +5,0%
Résultat opérationnel courant 1 150 -2,6% +1,9%
Marge opérationnelle courante 3,2 3,0% -16bp -10bp

* Données 2008 retraitées pour tenir compte dedene IFRS 8 et de l'interprétation IFRIC 13 (dfte&2.4 de I'annexe aux comptes consolidés)

Les principaux indicateurs de I'International oté éffectés sur la période par I'impact défavoratgela
dépréciation des devises brésiliennes et colombipar rapport a I'euro.

Les ventes de l'International sont en hausse dd%-4;+5,0% en organique), portées par le maintien du
dynamisme des deux zones stratégiques que sonéfigoe du Sud et I'Asie, qui représentent désormais
30% du chiffre d’affaires. Le chiffre d’affaires dénternational s’éléve ainsi a 4 917 millions dies
(contre 4 802 millions d’euros ali’ semestre 2008).

Le résultat opérationnel courant de I'Internatiosiakt établi au °l semestre a 150 millions d’euros contre
154 millions d’euros au®lsemestre 2008, en baisse de -2,6%. En organiquegresse de +1,9%.

Le retrait de -16 bp de la marge opérationnelleaue (a 3,0% vs 3,2% ad $emestre 2008) résulte de
'impact des gréves au Vénézuela et de la baissie dearge en Asie du fait de la forte accélératien
I'expansion en Thailande en 2008 (hausse des as®@mtents). Les marges du Brésil et de la Colomitie o
progressé. En organique, la marge opérationndliekesivement stable (-10bp).

Ameérique du Sud
Brésil (CBD consolidée par intégration proportiotieea 35,01%) ;

Argentine
Uruguay
Venezuela
Colombie

. , 1%" sem. 200¢ T Variation (%) Variation
en millions d’euros Retraité* 1% sem. 2009 organique
Chiffre d'affaires HT 2877 2 891 +0,5% +6,2%
Résultat opérationnel courant 93 -6,3% +0,9%
Marge opérationnelle courante 3,5 3,2% -23bp -18bp

* Données 2008 retraitées pour tenir compte dedene IFRS 8 et de l'interprétation IFRIC 13 (dfte 2.4 de I'annexe aux comptes consolidés)

Les ventes de 'Amérique du Sud s'établissent 8218illions d’euros contre 2 877 millions d’euras &'
semestre 2008, soit une évolution de +0,5%.

La zone Amérique du Sud affiche une croissancenigiga soutenue a +6,2%, portée par une solide
progression des ventes a magasins comparable€g)}4ous I'impulsion du dynamisme de CBD au Brésil.
L'enseigne a surperformé son marché et a enregistréaccélération de la croissance des ventes asinag
comparables & +11,89(vs +8,1% en 2008). Cette excellente performaramutt I'efficacité de la politique
commerciale compétitive mise en ceuvre reposantusumix produits adapté et une stratégie tarifaire
agressive, rendue possible notamment par le rasf@ot des partenariats avec les fournisseurs. La
performance a été bonne a la fois en alimentaie@ @on alimentaire.

Suite & I'acquisition de Ponto-Ffib 2™ acteur brésilien dans le segment de I'électronélaetroménager,
CBD renforce sa position de leader de la distrdousur son marché domestique. L’enseigne a pauesl|
annoncé le rachat de la participation des minoeisail’ Assai (40%).

(1) Données publiées par la société.
(2) Ponto Frio sera consolidé dans les comptes db @Bompter de juillet 2009.
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L’activité au Venezuela a été affectée par les rements de greve sur la période.

L’Argentine et I'Uruguay continuent d’enregistranaiperformance satisfaisante a magasins comparables
Dans un environnement économique toujours diffieite Colombie, Exito affiche un retrait modéré des
ventes & -2,5% grace au maintien d’une politique de prix compéitau développement de la marque
propre en alimentaire et en non alimentaire etatorcement du programme de fidélité.

Par ailleurs, Exito a poursuivi al' lsemestre le processus de rationalisation de ss=igees, avec 5
conversions au format Bodega sur la période.

Le résultat opérationnel courant s’est élevé a 8Boms d’euros au ¥ semestre 2009 contre 99 millions
d’euros au 1 semestre 2008. En organique, le ROC progressé,8eot+

La marge opérationnelle courante de '’Amérique dd &st en retrait de -23 bp (-18 bp en organique).

Hors impact des greves au Venezuela, la margeadesCBD a bénéficié du dynamisme de ses velites e
de la poursuite d’'une politique de contrdle stdet ses codts. Exito a préservé sa rentabilité ghalee
montée en puissance du programme d’excellencetapéralle qui a permis une réduction sensible das f

de personnel en magasins et des codts centraux.

(1) Données publiées par la société.

Asie
Thailande
Vietnam

. , 1%" sem. 200¢ T Variation (%) Variation
en millions d’euros Retraité* 1% sem. 2009 organique
Chiffre d’affaires HT 770 865 +12,3% +7,4%
Résultat opérationnel courant 43 +5,3% +1,0%
Marge opérationnelle courante 5,3 4,9% -33bp -30bp

* Données 2008 retraitées pour tenir compte dedeme IFRS 8 et de l'interprétation IFRIC 13 (afte 2.4 de I'annexe aux comptes consolidés)

L’'Asie affiche des ventes de 865 millions d’eurasice 770 millions d’euros ad"lsemestre 2008, soit une
hausse de +12,3%. La croissance organigue de I'#iei maintenue sur un rythme élevé (+7,4%) sous
I'effet de la politique d’expansion soutenue de Bigen 2008 et la poursuite d’'une trés forte croissaa
magasins comparables au Vietnam.

Le résultat opérationnel est en progression de%5343 millions d'euros et de +1,0% en organique. L
marge opérationnelle courante est en retrait debf33eflétant la forte accélération de I'expanseém
Thailande en 2008 (hausse des amortissements).

La performance de Big C (Thailande) &iskmestre est satisfaisante, avec des ventes eraiadacale en
hausse de +3,9% (publi€). L'enseigne bénéficie eaforcement de son réseau avec 12 ouvertures
d’hypermarchés en 2008 et 1 d&liskmestre 2009. La rentabilité s’est maintenue @iveau élevé.

Le Vietnam enregistre un résultat et une margeatipénels en progression.

Autres Secteurs International
Océan indien
Super de Boer

Pologne

. , 1% sem. 200¢ er Variation (%) Variatior
en millions d’euros Retraité* 1" sem. 2009 organique
Chiffre d’affaires HT 115t 1161 +0,5% +0,7%
Résultat opérationnel courant 14 +1,4% +12,0%
Marge opérationnelle courante 1,2 1,2% +1bp +13bp

* Données 2008 retraitées pour tenir compte dedeme IFRS 8 et de l'interprétation IFRIC 13 (afte2.4 de I'annexe aux comptes consolidés)
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Océan Indien

La croissance organique des ventes de I'Océanrrelieen retrait de -1,4%. A magasins comparalass,
ventes sont stables.

Super de Boer
Super de Boer a enregistré dlisemestre 2009 des ventes en hausse de +1,6%.pEdtiemance refléte

I'amélioration du chiffre d’'affaires moyen par maigg en progression de +5,1% ail®arimestre contre
+2,5% au 1 trimestre 20009.

Le résultat opérationnel courant des Autres sestiebernational est stable.
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Commentaires sur les comptes consolidés du Groupe

Principaux effets de périmetre

La déconsolidation de deux franchisés Franprix-eed&tice fin décembre 2008 a généré un impact ifiégat
de -98 millions d’euros sur le chiffre d’affairede -11,5 millions d’euros sur 'EBITDA et de -6,4lions
d’euros sur le ROC.

Une opération de cessions de murs a un OPCI emnibée€2008 a généré un impact négatif de -3,3 milio
d’euros sur 'EBITDA et de -1,9 millions d’eurosrda ROC.

Principaux effets de change
La période a été impactée par la dépréciation albrésilien et du peso colombien par rapport @rde
partiellement compensée par I'appréciation du baditandais.

Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires HT consolidé du premier setne®009 s’est élevé a 13 447 millions d’euros,tieon
13 810 millions d’euros au premier semestre 2008,une baisse de -2,6%. Les taux de change ooheu
effet défavorable de -1,1%. L'impact des variatidespérimétre est négatif de -0,5%, lié principaetra la
déconsolidation de deux franchisés du sous-grotgrgpFix-Leader Price (cf. commentaires ci-dessus).
L’examen détaillé de I'évolution du chiffre d’affas a été effectué plus haut dans les commentsires
I'activité en France et sur les activités a l'im@ational.

Résultat opérationnel courant (ROC)

Le résultat opérationnel courant du premier sereXd09 s’est élevé a 488 millions d’euros, en itetia
-9,1% par rapport au premier semestre 2008. L'impas changes est négatif de -1,2%. Les variatiens
périmetre ont eu un impact défavorable de -1,58principalement aux deux effets mentionnés cittkess

La croissance organique du résultat opérationnatar s'établit a -6,4%.

L'examen détaillé de I'évolution du résultat opérabel courant a été effectué plus haut dans les
commentaires sur I'activité en France et sur |ésigEs a I'international.

Résultat opérationnel

Lesautres produits et charges opérationnel$ont apparaitre un produit de 11 millions d’euaaspremier
semestre 2009 contre une charge de 15 milliongabeau premier semestre 2008.

Le produit de 11 millions d’euros au premier seme2009 comprend principalement :

» des résultats sur cession d'actifs pour 109 m#lidieuros (dont 139 millions d’euros de plus-value
sur la distribution de titres Mercialys et une nmiralue de 28 millions d’euros sur la cession de la
participation dans Easy Colombia),

» des provisions et charges pour restructuration g&)rmillions d’euros,

» des provisions et charges pour risques divers @@)millions d’euros,

» des provisions et charges pour litiges pour (21ljans d’euros,

» des pertes nettes de valeur d’actifs pour 6 malidieuros.

La charge nette de 16 millions d’euros au prengetestre 2008 comprend principalement :

» des résultats sur cession d’'actifs et des dépigsat’'actifs non courants pour 24 millions d’euros
(dont 23 millions d’euros de résultats relatifaaéssion des titres Mercialys),

» des provisions et charges pour risques divers (@@)millions d’euros,

» des provisions et charges pour restructurationcjraement au sein d’Exito et de CBD pour (11)
millions d’euros,

» une perte de dilution de la participation du Grodp&s CBD (suite a I'augmentation de capital)
pour 5 millions d’euros.
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Aprés impact des autres produits et charges oparetis, le résultat opérationnel s’établit a 500ionis
d’euros au premier semestre 2009 contre 522 mdlldiruros au premier semestre 2008, soit une bdesse
-4,4%.

Résultat avant imp6t

Le résultat avant imp6t s’éleve a 329 millions d’euros au premier seme20@9 (contre 361 millions
d’euros au premier semestre 2008), en retrait (3963Ce résultat tient compte du résultat finandedla
période qui fait apparaitre une charge nette dendilibns d’euros (contre une charge nette de 1@loms
d’euros au premier semestre 2008) et qui est cofpos
o du colt de I'endettement financier net de 167 omli d’euros, quasi stable par rapport au
premier semestre 2008 (163 millions d’euros), tafle la baisse des taux variables et la
progression de la dette moyenne,
o0 des autres produits et charges financiers pourchagge nette de 4 millions d’euros (contre un
produit de 2 millions d’euros au premier semes0@8).

Résultat net, part du Groupe

L'imp6t sur les bénéficess’est élevé a 71 millions d’euros, représentan?®1ldu résultat avant impét
(contre 89 millions d’euros au premier semestre8208prés retraitement des éléments exceptionrais n
récurrents, le taux effectif d'impdts s’éléve a729,vs 29,4% en 2008.

La quote-part de résultat des entreprises associée®st élevée a 4 millions d’euros (contre 7 milon
d’euros au premier semestre 2008).

Les intéréts minoritaires se sont établis a 31 millions d’euros au premienesgre 2009, en recul par
rapport au premier semestre 2008 (51 millions disurLa baisse résulte principalement de la prise e
compte, suite a la décision relative au litige Badidne régularisation du partage du résultat denpiix-
Leader Price au titre de la période du 29 avriBaudécembre 2008 initialement affecté aux minogtai
pour un montant de 17 millions d’euros (cf. notedé/d’annexe aux comptes consolidés). La régulivisa

eu pour effet de diminuer le résultat des minaetaau profit de la part du Groupe.

En conséquence des éléments précédentésidtat net part du Groupe des activités poursuivgs s’est
élevé a 231 millions d’euros au premier semest@ Z@ontre 229 millions d’euros au premier semestre
2008), soit une progression de +0,8%.

Le résultat net part du Groupe des activités abandonres est négatif de 1 million d’euros au premier
semestre 2009 (contre un résultat de -2 millioesigis au premier semestre 2008). Il correspontatafier
semestre 2008 qu'au ler semestre 2009 a des chasgesiées aux activités cédées sur les précédents
exercices.

Le résultat net part du Groupe de I'ensemble consolidé s’est ainsi établi a 280ams d’euros (contre 227
millions d’euros au premier semestre 2008), endads +1,1%.

Flux de Trésorerie

La capacité d’'autofinancementest en retrait de -6,1% a 570 millions d’eurosteB07 millions d’euros
au premier semestre 2008.

La variation du BFR, de (895) millions d’euros aliskmestre 2008 a (916) millions d’euros &isémestre
2009, s’explique principalement par I'impact népptinctuel de la LME en France concernant les sélai
paiement fournisseurs a hauteur de 350 millionsrd®

Au premier semestre 2009, le Groupe a procédé alidns d’euros dnvestissements courantgcontre

539 millions d’euros au premier semestre 2008}, woe baisse de -16%, en ligne avec la politiqus pl
sélective du Groupe en matiére d'investissementxpiansion du Groupe en France est centrée sur les
formats les plus porteurs et/ou peu consommatesirsadh (Casino Supermarchés, Monoprix, Franprix et
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Leader Price). A I'International, les investissemsesont en retrait en Colombie et en Thailanderamier
semestre 2009 aprés une expansion soutenue en 2008.

Les cessionsse sont élevées a 72 millions d’euros, comprendntipalement des cessions d’actifs en
Colombie pour 55 millions d’euros (magasins et nimepot).

Situation financiere

Au 30 juin 2009, ladette financiére nettedu Groupe s’est établie & 6 003 millions d’euroste 4 851
millions d’euros au 31 décembre 2008. Au 30 juin@Celle s'était élevée a 5 868 millions d’eutos ratio

de DFN/EBITDAY est stable & 3,1 par rapport au 30 juin 2008elkei de la dette financiére nette sur fonds
propres a 84% au 30 juin 2009 (contre 83% au 303008).

La liquidité du Groupe a été renforcée au cours dsemestre 2009 par I'émission d’emprunts obligasair
pour un montant de 750 millions d’euros a éché&®d 2 et 2013. Au total, depuis |& janvier 2009, le
Groupe a émis 1,5 milliards d’obligations, dont Tailions d’euros le 3 juillet 2009.

Lescapitaux propres du Groupe s’élévent a 7 146 millions d’euros ayud® 2009 contre 7 031 millions au
31 décembre 2008.

Principales transactions avec les parties liées

Les principales transactions avec les parties Igoeg décrites dans la note 18 de I'annexe des tesmp
consolidés semestriels.

(1) DFN : Dette Financiere Nette ; EBITDA : résultgiérationnel courant + dotation aux amortissemeqérationnels courants

Perspectives 2009 et Conclusion

La performance du Groupe au ler semestre 2009 désvgmcapacité d’adaptation a un environnemeist plu
difficile ainsi que I'efficacité de son modéle éoomque qui repose sur
» le développement prioritaire des formats de prabdédmdu discount et de I'e-business en
France
e une présence a l'International centrée sur des @&y potentiel
e une stratégie active de valorisation des actifsdimifiers.

Le Groupe entend poursuivre et accélérer la miseeevre de ses plans d'actions, qui s'articulergwaude
trois axes stratégiques :
1. Renforcement de l'attractivité commerciale de eseseignes par

« la poursuite du développement de la marque propre

e l'optimisation de la stratégie tarifaire

« la transformation en profondeur du modéle des hgperhés en France

2. Maitrise des marges grace a
» |'amélioration des conditions d’achat
» la poursuite de la politique de réduction des calgsant générer des économies supérieures
a 300 M€ en 2010 (dont 150 M€ a fin 2009)

3. Flexibilité financiére accrue par
» ['amélioration de la génération de free cash flow(1
- réduction des stocks de 2 jours en 2009 et derlsupplémentaire en 2010
- plus grande sélectivité en matiére d’'investissgméapex bruts d’environ 800 M€ en 2009 et 850aeM€
2010)
« et la mise en ceuvre d’'un plan de cessions d'at'fifsilliard d’euros d’ici fin 2010
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Le Groupe confirme ainsi son objectif d’améliorengatio de DFN/EBITDA a fin 2009 et d’atteindre un
ratio inférieur a 2,2x a fin 2010.

Ces informations constituent des objectifs et desspgectives que le Groupe estime reposer sur des
hypothéses raisonnables. Elles ne peuvent étigéetsl pour établir une prévision de résultat. Etas par
ailleurs soumises aux risques et incertitudes antéraux activités exercées, les résultats réelsrdupe
peuvent donc différer de ces objectifs et perspestiPour une description plus détaillée de cemies et
incertitudes, il convient notamment de se réféueDacument de Référence 2008 du Groupe.

Evenements postérieurs a la cloture

* Le Tribunal arbitral, appelé a se prononcer darigentieux qui oppose le groupe Casino a la famil
Baud, a rendu sa décision le 2 juillet 2009 etggjgue la révocation des membres de la famille Baud
des organes de direction des sociétés Franprideatidr Price est intervenue pour « juste motif ». Le
Tribunal Arbitral a ainsi reconnu le bien-fondé Idereprise opérationnelle de Franprix et de Leader
Price par le groupe Casino.

Le Tribunal arbitral a en conséquence confirmégdlimation du multiple de 14 fois la moyenne des
résultats 2006 et 2007 de Franprix et de Leadeeur calculer la valeur de la participationdésile

des membres de la famille Baud dans les socié@¥pFx et Leader Price, respectivement de 5% et de
25%, ce qui correspond a la position retenue pgrdepe Casino dans ses états financiers précédents
Sous réserve du calcul du prix définitif en couas pn expert indépendant, le groupe Casino coresider
gu'il devrait étre proche de 425 millions d'eusospmpris intéréts, tels qu'inscrits dans les caesoir
Note 17 de I'annexe aux comptes consolidés).

Les autres événements postérieurs a la cléture degntllés dans la Note 19 de I'annexe aux comptes
consolidés semestriels.
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Annexe : Passage du résultat net publié au résattnet normalisé”

*Le résultat net normalisé correspond au résul&tdes activités poursuivies, corrigé des effets algtres produits et charges
opérationnels tels que définis dans la partie Rrégsc Comptables de I'annexe annuelle aux comptesolidés et des effets des

éléments financiers non récurrents, ainsi que deduis et charges d'imp6ts non récurrents.

Les éléments financiers non récurrents regroupamaias instruments financiers constatés en régsitiat la juste valeur peut étre
trés volatile. A titre d'exemple, les variations jdete valeur des instruments financiers non gealifle couverture et des dérivés
incorporés sur le cours de l'action Casino soni egtimitées du Résultat net normalisé.
Les produits et charges d'imp6ts non récurrentespondent aux effets d'imp6t directement liés ratraitements précédents ainsi

que les effets directs d'impét non récurrents. ilnsharge timpét rapportée au résultat normalisé avant impétespond au taux

d’impd6t moyen normatif du Groupe.

Cet agrégat permet de mesur@vblution du résultat récurrent des activités.

en millions d'euros S1 2(_)98 élémgrllts S1 20(_)8, S1 2(_)p9 élém_e[]ts S1 20_09’
publié retraités normalisé publié retraités normalisé
Résultat opérationnel courant 538 538 488 488
Autres ch. et pdts opérationnels 115 15 0 11 -11 0
Résultat opérationnel 522 15 538 500 -11 488
Codit de I'endettement financier nfét -163 -2 -166 -167 3 -164
Autres produits et charges financiéfs 2 -8 -6 -4 9 5
Charge d'impof -89 -19 -108 71 -26 -98
Quote-part de résultat des entreprises assogiées 7 7 4 4
Résultat net des activités poursuivies 280 -14 266 262 -26 236
dont intéréts minoritaired 51 -8 43 31 16 47
dont Part du Groupe 229 -6 223 231 -42 189

D Sont retraitées du codt de I'endettement finamserles variations de juste valeur du dérivéripor# lié & I'indexation des obligations indexées
sur le cours de l'action Casino ainsi que les té@sutiégagés lors des remboursements partielsdbligations, soit respectivement -13 et +15

millions d'euros en 2008 et -3 et 0 millions d'euea 2009.
@ sont retraitées des autres produits et chargasdiers, les variations de juste valeur de dédesgux non classés en comptabilité de couverture
pour respectivement +2 millions d'euros en 2008 atillions d'euros en 2009 et les variations d#gwaleur des options d'achat et de vente ds titre

pour +6 millions d'euros en @8.

® Sont retraités de la charge d'impdt, les effétamdt correspondants aux éléments retraités ciudeainsi que les produits et charges d'imp6ts non
récurrents (activation de déficits d'exercices r@atés, ...). Ainsi la charge d'impdt rapportée asuléat normalisé avant imp6t correspond au taux

d’'imp6t moyen normatif du Groupe.

™ Sont retraités des intéréts minoritaires les mustassociés aux éléments retraités ci-dessusgai@spour le premier semestre 2009, la
régularisation du partage du résultat au titreadeériode du 29 avril 2008 au 31 décembre 200 liinent affecté aux minoritaires pour un montant
de 17 millions d’euros (cf. note 17 de I'annexe @nmptes consolidés).
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Etats financiers consolidés

Les tableaux suivants comportent des données aeomdiividuellement. Les calculs arithmétiques
effectués sur la base des éléments arrondis peprésenter des divergences avec les agrégats su sou

totaux affichés.

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Pour les situations intermédiaires aux 30 juin 2602008

en millions d’euros — non audités Notes

ACTIVITES POURSUIVIES

30 juin 2008
Retraité (*)

Chiffre d’affaires, hors taxes 7 13 447 13 810
Codt d’achat complet des marchandises vendues 8 (10 083) (10 392)
Marge commerciale 3363 3418
Autres revenus 7 81 74
Codts des ventes 9 (2 416) (2 460)
Frais généraux et administratifs 9 (539) (495)
Résultat opérationnel courant 488 538
Exprimé en % du CA HT 3,6 3,8
Autres produits opérationnels 10 165 24
Autres charges opérationnelles 10 (154) (40)
Résultat opérationnel 500 522
Exprimé en % du CA HT 3,7 3,8
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorerie 15 27
Codt de I'endettement financier brut (182) (190)
Codt de I'endettement financier net (167) (163)
Autres produits financiers 58 48
Autres charges financiéres (62) (46)
Résultat avant impot 329 361
Exprimé en % du CA HT 2,4 2,6
Charge d'imp6t (71) (89)
Quote-part de résultat net des entreprises associées 4 7
Résultat net des activités poursuivies 262 280
Exprimé en % du CA HT 159 2,0
Dont, part du Groupe 231 229
Dont, intéréts minoritaires 31 51
ACTIVITES ABANDONNEES

Résultat net des activités abandonnées (2) (2)
Dont, part du Groupe (1) 2)
Dont, intéréts minoritaires - -
ENSEMBLE CONSOLIDE

Résultat net de I'ensemble consolidé 261 278
Dont, part du Groupe 230 227
Dont, intéréts minoritaires 31 51

(*) voir note 2.4
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Résultat par action

30 juin 2008
Retraité (*)

en euros — non audités

Des activités poursuivies, part du Groupe

de base 1,94 1,82
dilué 1,94 1,82

De I'ensemble consolidé, part du Groupe

de base 1,93 1,81
dilué 1,93 1,81

(*) Afin d’assurer la comparabilité d’'une périodd’autre, les résultats par action au titre deéaiqre
close le 30 juin 2008 ont été retraités afin dengre en compte rétrospectivement d’'une part le
changement de méthode relatif a l'interprétatioRIE 13 (voir note 2.4.2) et d'autre part
I'opération de conversion des actions a dividenderifaire en actions ordinaires (voir note 3).
Ainsi, ces deux opérations ont été considérées @Bimlles avaient toujours eu lieu. Au 30 juin
2009, le capital social de la Société est compagguement d’'actions ordinaires.

Les données historiques et les incidences du chaemgade méthode et de I'opération de conversion
sont rappelées ci-dessous :

30 juin 2008 30 juin 2008 30 juin 2008

en euros — non audités Publié Changement de Conversion 30 Ju}%netzrggz
méthode ADP/AO
Résultat par action ordinaire (AO)
Des activités poursuivies, part du Groupe
de base 1,79 (0,01) 0,05 1,82
dilué 1,78 (0,01) 0,05 1,82
De I'ensemble consolidé, part du Groupe
de base 1,78 (0,01) 0,05 1,81
dilué 1,77 (0,01) 0,05 1,81
Résultat par action a dividende prioritaire (ADP)
Des activités poursuivies, part du Groupe
de base 1,83 (0,01) - -
dilué 1,82 (0,01) - -
De I'ensemble consolidé, part du Groupe
de base 1,81 (0,01) - -
dilué 1,81 (0,01) - -
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ETAT CONSOLIDE DES PRODUITS ET DES CHARGES COMPTABI LISES
Pour les situations intermédiaires aux 30 juin 2602008

Du 1% janvier 2008
en millions d’euros — non audités au 30 juin 2008

Retraité (*¥)

Résultat net de la période 261 277
Ecarts de conversion 276 (44)
Ecarts actuariels 2 2
Variation de juste valeur des actifs et passifs antérieurement détenus - -
Variation de juste valeur des actifs financiers disponibles a la vente a 4)
Comptabilité de couverture de flux de trésorerie 8) 1
Effet d'imp6t sur les produits et charges directement reconnus en capitaux propres ) 1
Produits et charges comptabilisés directement en ca pitaux propres 268 (45)
Total des produits et charges comptabilisés sur la période 529 232
Dont part du groupe 488 219
Dont part des minoritaires 40 13

(*) voir note 2.4
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BILAN CONSOLIDE

Pour la situation intermédiaire au 30 juin 2008estercice clos au 31 décembre 2008

ACTIFS Notes 31 décembre 2008
en millions d’euros — non audités Retraité (*)
Goodwill 11 6 399 6 190
Immobilisations incorporelles 11 691 681
Immobilisations corporelles 11 5880 5912
Immeubles de placement 11 1173 1121
Participations dans les entreprises associées 115 122
Autres actifs non courants 442 469
Actifs financiers de couverture non courants 152 118
Actifs d'impbts différés 130 110
Actifs non courants 14 982 14 725
Stocks 2 627 2 684
Créances clients 1462 1592
Autres actifs 1262 1208
Créances d'impdts courants 80 83
Actifs financiers de couverture courants 52 77
Trésorerie et équivalents de trésorerie 13 1080 1948
Actifs détenus en vue de la vente 12 97 34
Actifs courants 6 660 7 626
Total Actifs 21 642 22 351
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 31 décembre 2008

. , L Notes .
en millions d’euros — non audités Retraité
Capital social 169 172
Primes, titres auto détenus et autres réserves 5 376 5222
Résultat part du Groupe 230 496
Capitaux propres part du Groupe 5775 5890
Intéréts minoritaires — Réserves 1339 1038
Intéréts minoritaires — Résultat 31 103
intéréts minoritaires 1371 1141
Capitaux propres 7 146 7031
Provisions 385 352
Passifs financiers non courants 13 5053 5050
Autres dettes non courantes 73 78
Passifs d'imp0ots différés 376 391
Passifs non courants 5 887 5872
Provisions 242 203
Dettes fournisseurs 3530 4511
Passifs financiers courants 13 2 235 1943
Dettes d'impéts exigibles 49 24
Autres dettes courantes 2 554 2767
Passifs associés a des actifs détenus en vue de la vente - -
Passifs courants 8 610 9448
Total capitaux propres et passifs 21642 22 351

(*) voir note 2.4
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TABLEAU CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les situations intermédiaires aux 30 juin 2602008

en millions d’euros — non audités

30 juin 2008

H

Retraité (*)

Résultat net, part du Groupe 230 227
Intéréts minoritaires 31 51
Résultat de I'ensemble consolidé 261 278
Dotations aux amortissements et provisions 404 325
Gains et pertes latents liés aux variations de juste valeur 3 (4)
Charges et produits calculés liés aux stocks options et assimilés 5 4
Autres charges et produits calculés 18 16
Amortissements, provisions et autres éléments non d écaissables 424 341
Résultats sur cessions d'actifs (209) (22)
Profits et pertes de dilution (@) 5
Quote-part de résultat des entreprises associées 4) @)
Dividendes recus des entreprises associées 6 13
Capacité d’'Autofinancement (CAF) 570 607
Codt de I'endettement financier net (hors variation de juste valeur et amortissements) 162 151
Charge d’'impét (y compris différé) 71 88
CAF avant codt de I'endettement financier net etim  pét 803 849
Impbts versés (66) (158)
Variation du Besoin en Fonds de Roulement (i) (916) (895)
Flux nets de trésorerie générés par I'activité (a79) (207)
Décaissements liés aux acquisitions :

= d'immobilisations corporelles, incorporelles et immeubles de placement (453) (539)
= d’actifs financiers non courants (10) (63)
Encaissements liés aux cessions :

= dimmobilisations corporelles, incorporelles et immeubles de placement 65 12
= d'actifs financiers non courants 7 21
Incidence des variations de périmétre (i) (42) (188)
Variation des préts et avances consentis 3 1
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'inves  tissement (437) (756)
Dividendes versés (note 15) :

= aux actionnaires de la société mere (284) (258)
= aux minoritaires (39) (35)
= aux porteurs de TSSDI (16) (53)
Augmentation et diminution de capital 15 52
Sommes regues lors de I'exercice des stocks options - 3
Achats et ventes de titres auto-détenus 1 (48)
Augmentation emprunts et dettes financieres 924 1578
Diminutions emprunts et dettes financiéres (864) (1333)
Intéréts financiers nets versés (193) (149)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de fina  ncement (454) (243)
Incidence des variations monétaires sur la trésorer  ie 38 -
Variation de trésorerie (1 032) (1 206)
Trésorerie nette d’ouverture 1543 2 066
= trésorerie nette des activités détenues en vue de la vente - -
Trésorerie nette d’ouverture présentée au bilan (no  te 13) 1543 2 066
Trésorerie nette de cloture 511 860
= trésorerie nette des activités détenues en vue de la vente - -
Trésorerie nette de cloture présentée au bilan (not e 13) 511 860

(*) voir note 2.4
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() Variation de BFR liée a I'activité

en millions d’euros — non audités

30 juin 2008
Retraité (*)

Stocks de marchandises 124

Fournisseurs (1041) (580)
Créances clients et comptes rattachés 130 97
Créances liées aux activités de crédit 32 (42)
Financement des activités de crédit (18) 22
Autres (143) (206)
Variation du BFR liée a 'activité (916) (895)

(i) Incidence des variations de périmétre

en millions d’euros — non audités

30 juin 2008
Retraité (*)

j

Prix de cession dont : 3 42
Mercialys (variation de périmétre) 37
Vindémia (Maurice) - 1
Easydis Service - 3
Easy Holland BV & -
Prix d’acquisition dont : (58) (222)
Dilux et Challin (entrées de périmétre) (23) -
Sous Groupe Exito (variation de périmétre - Carulla) 2) -
CBD (variation de périmétre - titres Miravalles) ) -
Exito (variation de périmétre) - (12)
Franprix — Leader Price (entrées de périmetre) (30) (49)
Franprix — Leader Price (variations de périmetre) - (87)
SCI La Diane (entrée de périmétre) - 17)
Super de Boer (entrée de périmétre) - (56)
Trésorerie des filiales acquises ou cédées, dont : 15 ()
Groupe Casino Limited et EMC Limited 7 -
Sous-groupe Franprix - Leader Price ® 3
Sous-groupe CBD (variation de périmétre) 3 (6)
Easydis Service - 1
Vindémia (Maurice) - Q)
Super de Boer - 4)
Incidence des variations de périmétre (42) (188)

(*) voir note 2.4
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES
AVANT AFFECTATION DU RESULTAT

5 4 JV des actifs et e ) Capitaux
Réserves ) Réserves et . Actifs financiers P
- . - . 19 Titres auto- A Couverture de Ecarts de . passifs N . N propres Intéréts
en millions d'euros — non audités Capital I|egs au détenus resullta,ts TSSDI flux de trésorerie conversion  Ecars actuariels antérieurement disponibles a la Part du minoritaires
capital (i) consolidés détenus vente Groupe (ii)
Au 1% janvier 2008 172 3912 (22) 989 600 - 349 2 90 30 6 122 1002 7124
Changement de méthode comptable (i) - - - (5) - - - - - - (5) - (5)
Solde au ler janvier retraité 172 3912 (22) 984 600 - 349 2 90 30 6117 1002 7119
Produits et charges comptabilisés directement
en capitaux propres ” i B B B ) ® 1 N @ ®) @ (45)
Résultat net de la période - - - 227 - - - - - - 227 50 277
Total des produits et charges
comptabilisés - - - 227 - 1) (6) 1 - 2) 219 13 232
Opérations sur capital - 16 - - - - - - - - 16 - 16
Opérations sur titres auto-détenus - - (44) - - - - - - - (44) - (44)
Dividendes versés - - - (258) - - - - - - (258) (35) (293)
Dividendes a verser aux porteurs de TSSDI - - - (30) - - - - - - (30) - (30)
Variations de périmetre (iv) - - - - - - - - - - - 85 85
Autres mouvements - - - 1 - - - - - - 1 8) )
Au 30 juin 2008 retraité (i) (iv) 172 3928 (66) 925 600 1) 343 3 90 28 6 023 1058 7079
4 4 JV des actifs et e ) Capitaux
en millions d'euros — non audités Capital Rﬁzggvgj Titres auto- Resrzrsvﬁlsatlest TSSDI Couverture de Ecarts de Ecarts actuariels passifs gicstlfzr?igz;cg Ir: propres Intéréts
p capital (i) détenus consolidés flux de trésorerie conversion antérieurement p vente Part du minoritaires
P détenus Groupe (ii)
Au 1 janvier 2009 retraité (iii) 173 3964 (45) 1180 600 (10) (95) 6 90 27 5890 1141 7031
Produits et charges comptabilisés directement
en capitaux propres ° ° ° ° ° ®) 262 1 N N 258 9 268
Résultat net de la période - - - 230 - - - - - - 230 31 261
Total des produits et charges comptabilisés - - - 230 - (5) 262 1 - - 488 40 529
Opérations sur capital (v) 3) 3 - - - - - - - - - - -
Frais d’émission (v) - 4) - - - - - - - - (4) - 4
Opérations sur titres auto-détenus - - 1) 2 - - - - - - 1 - 1
Dividendes versés (vi) - - - (593) - - - - - - (593) (41) (633)
Dividendes a verser aux porteurs de TSSDI - - - (18) - - - - - - (18) - (18)
Paiements en actions - - - 5 - - - - - - 5 - 5
Variations de périmetre (vii) - - - - - - - - - - - 231 231
Autres mouvements - - - 6 - - - - - - 6 1) 5
Au 30 juin 2009 169 3963 (46) 811 600 (15) 167 7 90 27 5775 1371 7 146
0] Réserves liées au capital = primes d’émissionmed’apport, primes de fusions, réserves légales
(i) Attribuable aux actionnaires de Casino, Guichanda@fon
(iii) Le Groupe a effectué un changement de méthodeagsde I'application de I'interprétation IFRIC {&ir note 2.4.2)
(iv) L'augmentation des intéréts minoritaires est notamintiée a I'intégration globale de Super de B&@r rhillions d’euros), a 'augmentation de capitalsein du Fonds Immaobilier Promotion en Pologner{@#lons d’euros) et a la

cession par le Groupe de titres Mercialys (17 omlid’euros). L'incidence liée a Super de Boedétrente de celle intégrée dans les comptesigaiblos le 30 juin 2008 car elle reflete désornmétermination définitive de la
juste valeur des actifs et des passifs de SupBpdea la date de prise de contréle finalisée amscdu deuxieme semestre 2008

(v) Frais de transaction liés a l'opération de conweersies ADP en AO (voir note 3). L'effet d'impdt ée a 1 million d’euros.

(vi) Dont 284 millions d’euros versés en numéraire &Bflions d’euros payés en actions

(vii) L'augmentation des intéréts minoritaires est lidagipalement a la distribution par le Groupe dies Mercialys (voir note 3)
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GROUPE CASINO
ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES
Période de six mois close au 30 juin 2009

Casino, Guichard-Perrachon est une société anongimedroit francais, cotée a Euronext Paris,
compartiment A. La société et ses filiales sordpries dénommeées « le Groupe » ou « le groupe &asin

Les états financiers consolidés semestriels auwiB®P09 reflétent la situation comptable de laéécet de
ses filiales et co-entreprises, ainsi que lesééldu Groupe dans les entreprises associéesit liaibl’objet
d’'un examen limité de la part de nos commissaivgscamptes.

En date du 26 aolt 2009, le Conseil d’administraicétabli et autorisé la publication des étatarfianers
consolidés résumés de Casino, Guichard-Perracharlgoeemestre se terminant le 30 juin 2009.

En application du reglement européen 1606/2002juillet 2002, les états financiers consolidésinéss

du groupe Casino sont établis conformément aux @®ret interprétations publiées par I'International
Accounting Standards Board (IASB) telles qu'adopt@ar I'Union Européenne a la date d'arrété des
comptes par le Conseil d’administration qui sorgli@pbles au 30 juin 2009.

Ce référentiel, disponible sur le site de la Congiois européenne
(http://ec.europa.eul/internal_market/accountingfidstm), intégre les normes comptables internationales
(IAS et IFRS), les interprétations du comité peremdrd’interprétation (Standing Interpretations Cdttee

— SIC) et du comité d'interprétation des normesfdiimations financiéres internationales (Interrnadio
Financial Interpretations Committee — IFRIC).

Les états financiers consolidés semestriels, présele maniere résumée, ont été préparés confoméme
la norme internationale d’'information financiéreS84 (« Information financiére intermédiaire »).

Les états financiers consolidés semestriels ne odegt pas toutes les informations et annexesstejle
présentées dans les états financiers annuels. E2ét,cé convient d’en effectuer la lecture en alégle avec
les états financiers consolidés du Groupe au 3émBie 2008.

Les états financiers consolidés sont présentésiléans d’euros, monnaie fonctionnelle et de préagan

du Groupe. Les tableaux comportent des donnéesdies individuellement. Les calculs arithmétiques
effectués sur la base des éléments arrondis pegvésénter des divergences avec les agrégats su sou
totaux affichés.

Les états financiers consolidés du Groupe pourlgge clos le 31 décembre 2008 sont disponibles su
demande au siége social de la société situé apldnesle de France a Saint Etienne ou sur le sienit
www.groupe-casino.fr

Les régles et méthodes comptables appliquées aquéparation des états financiers intermédia@sgmés
sont identiques a celles utilisées dans les étatadiers consolidés de I'exercice clos au 31 décer@008,
apres prise en compte ou a I'exception des nowvelemes et interprétations décrites ci-dessous.
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Les révisions de normes, nouvelles normes et ird&ons suivantes sont d’application obligatgicer
I'exercice 2009 :

IAS 1 révisée — Présentation des états financiers;

IFRS 8 — Secteurs opérationnels;

IFRIC 13 — Programme de fidélisation clients;

Amendement IAS 23 — Colts d’emprunts;

Amendements IFRS 2 — Conditions d’acquisition de@tslet annulations ;

Amendement IAS 1 et IAS 32 — Instruments financieraboursables au gré du porteur et obligations a
la suite d’'une liquidation ;

IFRIC 16 — Couvertures d'un investissement net dauasactivité a I'étranger ;

IFRIC 15 — Contrats de construction de biens imieisi (adopté par I'Union européenne
postérieurement au 30 juin 2009).

Ces nouveaux textes publiés par I'lASB n’ont pasiéncidence significative sur les comptes du Geup
L’application spécifique de linterprétation IFRIC3, et des normes IAS 23 révisée et IFRS 8 eseprés
en note 2.4.

IAS 27 révisée — Etats financiers consolidés eviddels (applicable aux périodes annuelles ougedte
compter du T juillet 2009) ;

IFRS 3 révisée — Regroupements d’entreprises (&ippé aux regroupements d’entreprises dont la date
d’acquisition est sur le premier exercice ouverbampter du 1 juillet 2009) ;

IFRIC 12 — Accords de concession de services i@gipe aux périodes annuelles ouvertes a compter du
29 mars 2009).

Amendement IFRS 5 — Programme de cession partiellétres d’'une filiale impliquant la perte du
contrble exclusif (applicable aux périodes annsatlevertes a compter dff juillet 2009).

Le Groupe n'a appligué aucune de ces nouvelles erau interprétations par anticipation. L'impact
potentiel d’'IAS 27 révisée et d'IFRS 3 révisée mawa I'exception du traitement des puts sur miaogs
en cours d’analyse, aucune incidence dans les esngoinsolidés a leur date d’application mais ponter
effet sur les acquisitions ultérieures du Groupepplication d’IFRIC 12 n’aura pas d’incidence dar
situation financiere du Groupe. L’application daniendement IFRS 5 ne sera que prospective a codgter
la premiére application par le Groupe.

Les normes et interprétations suivantes, publiées|'lASB, n'ont pas encore été adoptées par I'Onio
Européenne :

Amendements IFRIC 9 et IAS 39 — Réévaluation désvéls incorporés et instruments financiers:
comptabilisation et évaluation (applicable aux pédes annuelles terminées a compter du 30 juin 2009)
Amendement IAS 39 — Instruments financiers : colvifitation et évaluation « éléments éligibles a une
opération de couverture » (applicable aux périaaesielles ouvertes a compter dljdillet 2009);
Amendement IFRS 2 — Paiement fondé sur des actitsagsactions intra-groupe dont le paiement est
fondé sur des actions et qui sont réglées en trBeofapplicable aux périodes annuelles ouvertes a
compter du ¥ janvier 2010) ;

IFRIC 17 — Distribution en nature aux actionnaifepplicable aux périodes annuelles ouvertes a
compter du 1 juillet 2009);

IFRIC 18 - Transferts d'actifs des clients (appfileaaux périodes annuelles ouvertes a compter du
1%juillet 2009);
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» |FRS 7 — Amélioration des informations a fournir gs instruments financiers (applicable aux péd
annuelles ouvertes a compter dljdnvier 2009) ;

= Améliorations annuelles des normes IFRS (16 aWwd9), applicables majoritairement aux périodes
annuelles ouvertes a compter dljdnvier 2010.

La norme IFRS 8 « Segments opérationnels », d'egipdin obligatoire depuis |€'Janvier 2009, requiert la
présentation d’informations sur les secteurs diéétiopérationnels du Groupe et remplace les dispons
de la norme IAS 14 « Information sectorielle » tigkzs a la détermination des secteurs de premierani
(secteurs géographiques) et de second niveau sedactivité).

Désormais l'information sectorielle reflete la vde management et doit donc étre obligatoiremerdliéta
sur la base du reporting interne.

Les impacts de cette norme, d’application rétrobpecsont présentés en note 6.

A partir du £ janvier 2009, le Groupe applique la nouvelle nonfBIC 13 « Programme de fidélité
clients » dans le cadre de I'élaboration de segtesconsolidés. Cette norme vise le traitementptainhe
des avantages accordés a un client lors d’'une ugtitde a valoir sur une vente future.

L’application d’'IFRIC 13 conduit lors de la ventdtiale, & séparer I'avantage accordé au clientedte de
la vente et a comptabiliser cet avantage a sa jadur lors de son émission en déduction du ehiffr
d’affaires.

Lors de [l'utilisation de l'avantage par le clieng Groupe reconnait d'une part, le chiffre d'afésir
initialement différé et d’autre part, constate icde I'avantage soit en colt d’achat des mardkasd
vendues (cas des bons d’échange) soit en dimindtiarhiffre d’affaires (cas des bons d’achats).

Le Groupe possede essentiellement deux types dgrapnmes de fidélité entrant dans le champ

d’application d'IFRIC 13 :

= un programme de points qui permet aux clients diaeder des points lorsqu’ils réalisent des achats a
sein des magasins du Groupe. Les clients peuveaanhioliles bons d’achats ou des bons cadeaux en
contrepartie des points convertis;

= un programme de bons d’achat.

Antérieurement, le Groupe constatait une provigieprésentative des co(ts encourus au titre de ces
avantages consentis aux clients. L'application egecnouvelle interprétation a eu comme inciderece |
comptabilisation de la juste valeur de I'avantagesenti (c'est-a-dire sa valeur du point de vueliént), et

non plus a son codt. Ainsi, I'application de l'igeétation IFRIC 13 se traduit principalement pdair
Groupe a présenter l'incidence des programmesdéété au niveau du bilan en produits constatésatiee
versus provision pour charges auparavant et awanide compte de résultat en moins du chiffre diiaf$a

ou en co(t d’achat des marchandises vendues set@s lversus en frais de marketing auparavant.
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Suite a I'application rétrospective de cette intétgtion, I'information financiére précédemment | a
donc été modifiée en conséquence et est présardéssous en millions d’euros :

Au 1% janvier 2008 :

Augmentation nette des imp6ts différés actifs 3
Augmentation nette des produits constatés d’avance 68
Diminution des dettes fournisseurs 13
Diminution des provisions pour risques et charges 47
Diminution nette des capitaux propres totaux 5

Au 31 décembre 2008 :

Augmentation nette des imp6ts différés actifs 4
Augmentation nette des produits constatés d’avance 64
Diminution des dettes fournisseurs 9
Diminution des provisions pour risques et charges 45
Diminution nette des capitaux propres totaux 6

Pour la période semestrielle close le 30 juin 2008

Diminution nette du chiffre d’affaires 3)
Diminution nette du colt d’achat des marchandiseglves 7
Augmentation nette de la marge commerciale 4
Diminution nette des autres revenus (8)
Diminution nette des colts des ventes 2
Diminution nette du résultat opérationnel courant (2)
Diminution nette de la charge d’'imp6t 1
Diminution nette du résultat net des activités paivies (2)

Les codts d’emprunts directement attribuables égligsition, la construction ou la production doivétre
désormais incorporés a I'actif éligible, contraissrha I'option qui était ouverte jusqu’a I'exercidernier et
retenue par le Groupe.

La premiere application par le Groupe de cette morévisée porte sur les colts d’emprunts d’urf acti
éligible pour lesquels le début de la capitalisattmmmence a compter di janvier 2009 et dont la
construction de l'actif dure généralement plusidamois.

L’application prospective de cette norme a eu penpdct sur les comptes consolidés clos au 3020009 ;

les intéréts capitalisés sur cette période s’éleadnmillion d’euros.

La préparation des états financiers requiert, deode de la Direction, l'utilisation d’estimationsle
jugements et d’hypotheses susceptibles d’avoirincidence sur les montants d’actifs, passifs, ptedat
charges figurant dans les comptes, ainsi que sunfermations figurant en annexe. Les hypothegasta

par nature un caractére incertain, les réalisatpmsront s'écarter des estimations. Le Groupe irevo
régulierement ses estimations et appréciations aeiére a prendre en compte I'expérience passée et a
intégrer les facteurs jugés pertinents au regasccdeditions économiques.

Les estimations et hypotheses, élaborées sur ka des informations disponibles a la date d'arr&é d
comptes, portent en particulier sur :
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» |es coopérations commerciales,

= les provisions,

» les engagements de rachat de titres de minoriteiresmpléments de prix sur acquisition de sociétés

» les dépréciations des actifs non courants et édatguisition

* les imp6ts différés,

» la juste valeur des immeubles de placement ainsilgutraitement comptable relatif a I'acquisition
d'immeubles de placement : a chaque opération teier analyse sur la base des actifs et de I'activit
existante si l'acquisition doit étre analysée commeegroupement d'entreprises ou comme l'acarisiti
d'un actif isolé,

» lajuste valeur des dérivés notamment relatifsiastcuments de couverture.

La principale transaction ayant nécessité une plgsposition comptable de la part du Groupe partdas
distribution des titres Mercialys (voir note 3).

» Poursuite de la stratégie de valorisation dessaictimobiliers par apport d’actifs Alcudia a Mergsl

Le Groupe a annoncé le 5 mars 2009, I'apport dliskefMercialys d'un portefeuille d’actifs immoligrs
Alcudia, constitué de projets de promotion dévedsppar le groupe Casino et de surfaces de vertde et
réserve d’hypermarchés, pour une valeur totale3emillions d’euros. Cette opération qui a faitbjet
d’'un document d’apport déposé par Mercialys aupeeBAMF le 17 avril 2009 s’inscrit dans la straiggle
valorisation et de monétisation des actifs immebili mise en place par le Groupe depuis 2005. En
rémunération des apports, Mercialys a émis autpdofigroupe Casino 14,2 millions d’actions nouvglle
portant la participation du groupe Casino a soritabge 59,7 % a 66,1%.

S’agissant d’une opération intragroupe, cet app@té neutralisé dans les comptes du Groupe.

= Distribution aux actionnaires de la société CasiGojchard-Perrachon d'un dividende en actions
Mercialys

A l'occasion de I'assemblée générale annuelle midxtd9 mai 2009, les actionnaires de Casino, Guieha
Perrachon ont approuvé la distribution d’'un dividemixte comportant une composante en numérabe (2,
euros par action pour les ADP et 2,53 euros paoragiour les actions ordinaires), et une attributio
d’actions Mercialys a concurrence d'une action Nédys pour 8 actions (ordinaires ou ADP) ayant daoi
dividende. A l'issue de cette distribution en nafue groupe Casino détenait environ 50,4 % dutalapi
des droits de vote de Mercialys. Cette opératidaital’objet d'une note d’opération déposée aupdes
I'AMF le 21 avril 2009 communément avec I'opératida conversion des actions a dividende prioritaire
actions ordinaires mentionnée ci-dessous.

La distribution aux actionnaires de titres d'udialé sans perte de contrdle n'est pas spécifiqgoeimatée
par les textes actuellement en vigueur. L'IFRIQIklE en novembre 2008 une interprétation (IFRIE sLif
les distributions d'actifs non monétaires aux actéres en indiquant toutefois que les transactsomdes
titres d'une filiale conduisant & la reconnaissadic@éréts minoritaires n'entraient pas dans stemp
d'application. Cette interprétation a toutefoiscié que ce type de transaction devait étre cortigiab
conformément aux nouvelles dispositions d'IAS 2iiség, applicable pour le Groupe Casino a partir 8u 1
janvier 2010.

Le Groupe a considéré que la distribution en natierditres Mercialys devait étre analysée comme une
réduction du pourcentage de participation dansfiliaée sans perte de contréle. En application deges

! la norme IAS 27 révisée « Etats financiers conssliet individuels », applicable aux exercices dsvar
compter du ler juillet 2009 et dont la premiéreli@ption par le Groupe sera I'exercice 2010, preégs’'une
modification dans le pourcentage d’intéréts d’'umeié&té sans perte du contrble de celle-ci doit étre
enregistrée comme une transaction de capitaux ggppans incidence sur le compte de résultat.
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décrites dans la note 3.2 "Regroupement d'entefpde l'annexe aux comptes consolidés clos le 31
décembre 2008, une telle transaction donne lieec@nnaissance d'un résultat égal a la différentre &n
produit de cession et la valeur nette comptabldérdégits cédés.

Le Groupe a maintenu I'application permanente docge comptable retenu jusqu’'a présent dans le cas
d'une cession partielle d'une participation sandepde contrble, la distribution ainsi réaliséergrané
I'enregistrement d'un résultat de cession de 13@ns d'euros (dont 2 millions d’euros de fraig)igest
présenté sur la ligne "Autres produits opératiosinél compte de résultat. Ce résultat hors fraisespond

a la différence entre le prix de cession de I'acfidercialys déterminé sur la base de son courddlere
précédant la date du détachement du droit & didiel€asino (soit 22 euros) et la valeur nette cobhptdes
intéréts cédés a la date de cession.

= Amélioration du profil boursier de la société Caspar la conversion des ADP en AO

Le Conseil d'administration a approuve le 4 mar828 I'unanimité le projet de conversion des Actién
Dividende Prioritaire sans droit de vote (ADP) ectidns Ordinaires avec droit de vote (AO) sur lada
d'une parité de 6 AO pour 7 ADP. Cette opératiaddit la volonté du groupe Casino de simplifier sa
structure de capital et d’améliorer son profil ksder en augmentant le flottant de I'action ordieair

La note 14 décrit les mouvements sur le capitdbbbés a cette opération.
=  Emprunts obligataires

Au cours du 1 semestre 2009, le Groupe Casino a procédé a uissiémde deux emprunts obligataires
pour un montant total de 750 millions d’euros aégette 2012 et 2013. En paralléle, le Groupe a rerabo
par anticipation sur la période des emprunts otaiggs pour un montant total de 175 millions d’eufeoir
note 16).

= Monoprix

Les groupes Casino et Galeries Lafayette ont cotel@2 décembre 2008 un avenant a leur accord
stratégique de mars 2003 prévoyant le gel, pendapériode de trois ans, de I'exercice des optitashat
et de vente qu’ils se sont consentis sur les actieMonoprix.

En conséquence, I'option d’achat dont dispose deige Casino sur 10 % du capital de Monoprix ettitop

de vente dont disposent les Galeries Lafayette58uP6 du capital de Monoprix ne seront désormais
exercables gu’a compter du' Janvier 2012. Les autres conditions et modalit&xatcice des options
d’'achat et de vente ainsi que les autres dispasitite I'accord stratégique de mars 2003 ne sont pas
modifiées.

Consécutivement, Monoprix demeure au 30 juin 20@8grée proportionnellement et la valeur des option
est présentée dans les engagements hors bilaarftggians I'annexe aux comptes consolidés de I'eoeerc
clos le 31 décembre 2008.

= Option d’achat portant sur 5% du capital de SupeBder

Le groupe Casino et ING ont conclu un accord®leril 2009 conférant au Groupe une option d'achat

la participation de 5% détenue par ING dans SupeBder. Cette option d’'achat est exercable a tout
moment jusqu’au 30 juin 2010 pour un prix d’exeedixé a 5 € par action.

L'option d’achat dont bénéficiait le Groupe sumpkrticipation de 6,2% détenue par ING, RBS et Rabkb
dans Super de Boer est arrivée a échéance le 3120@9.

28 sur 38



Les principales évolutions de la période se réstiaiesi :

= diminution du pourcentage de détention dans le-gougpe Mercialys passant de 59,67% a 50,89%,
résultant de la cession partielle décrite en ngte 3

= cession de la totalité de la participation de 308teue dans la société Easy Holland BV qui détenait
elle-méme la société Easy Colombia. Cette cessggnéré une moins-value de 28 millions d’euros ;

» |es autres variations de périmeétre correspondesbas-groupe Franprix-Leader Price pour 30 millions
d’euros (générant un goodwill de 18 millions d’es)ret aux acquisitions des sociétés Dilux et Qalli
(porteuses de fonds de commerce supermarchés@pamillions d’euros (générant un goodwill de 27
millions d’euros).

Les opérations présentent une faible saisonndldaérépartition du chiffre d’affaires a taux de cban
constants et périmetre comparable constatée en 28Gblit & 47 % au premier semestre contre 53u% a
second.

Depuis le ¥ janvier 2009, le Groupe applique IFRS 8, nouvelleme de présentation de I'information
sectorielle en remplacement d’'IAS 14. L’applicatidiFRS 8 au groupe Casino n'apporte pas de
modification significative par rapport a la norn#es! 14.

L'information sectorielle refléte désormais la vde management et est établie sur la base du negorti
interne utilisé par le Principal Décideur Opératieh(le Président-Directeur Général) pour mettresarvre
I'allocation des ressources et évaluer la perfocaan

Les informations du reporting sont préparées erfoconté avec les principes comptables suivis par le
Groupe.

Les secteurs opérationnels du Groupe sont:

» Hypermarchés Géant Casino France,

= Proximité regroupant les activités SupermarchémGaslonoprix et les Supérettes,
» Franprix — Leader-Price,

= Amérique latine,

= Asie.

Le Groupe comprend également des activités résiduedgroupées dans le secteur « Autres » quiupgro
principalement les activités de la Restaurations€ulint, Banque du Groupe Casino et Mercialys peur
zone France et 'Océan Indien et Super de Boer lpazone International.

La direction évalue la performance des secteurkashase du résultat opérationnel courant.

Les informations requises par la horme IFRS 8 serommuniquées dans les états financiers consatidés
le 31 décembre 2009. Dans le cadre de I'informasiemestrielle 2009 et de la premiere applicatiofade
norme IFRS 8, le Groupe a reconduit, en termesédaltat sectoriel, une information similaire a eell
présentée dans le rapport financier semestriel.2008ormation au niveau du résultat opérationoelrant
est ainsi donnée de maniere condensée sur le periRrance.
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Chiffres d’affaires externes

. ) Hypermarchés Franorix - Autres Amériaue Autres
en millions d'euros - Géant Casino  Proximité Leader-lgrice secteurs Iact]ine Asie secteurs
non audités France France International
30 juin 2009 2588 3241 2018 683 2891 865 1161 13 447
30 juin 2008 2924 3310 2138 635 2876 770 1155 13 810
Résultat opérationnel courant
Amérique Autres
en millions d’euros - non audités France g Asie secteurs
latine )
International
30 juin 2009 339 93 43 14 488
30 juin 2008 384 99 40 14 538
Note 7 : Produits des activités ordinaires
en millions d’euros — non audités 30 juin 2008
Chiffre d'affaires, hors taxes 13 447 13 810
Autres revenus 81 74
Produits des activités ordinaires 13 528 13 884
Note 8 : Colt d’achat complet des marchandises vends
en millions d’euros — non audités 30 juin 2008
Achats et variation de stocks (9 532) (9 847)
Codits logistiques (551) (545)
Codt d’achat complet des marchandises vendues (10 083) (10 392)
Note 9 : Nature de charge par fonction
30 juin 2009
en millions d’euros — non audités - Cou_ts Codts des Frais generaux
logistiques (i) ventes et administratifs
Frais de personnel (185) (1 105) (300) (1 590)
Autres charges (346) (1 035) (195) (1 576)
Dotations aux amortissements et provisions (20) (276) (45) (341)
Total (551) (2 416) (539) (3507)
0] Les co(ts logistiques sont inclus dans le « caditttit complet des marchandises vendues ».
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30 juin 2008

- , o Colts Codts des Frais généraux
en millions d'euros — non audités logistiques (i) ventes et administratifs
Frais de personnel (177) (1123) (278) (1578)
Autres charges (350) (1 067) (278) (1 594)
Dotations aux amortissements et provisions (29) (270) (39) (328)
Total (545) (2 460) (495) (3 500)
0] Les codts logistiques sont inclus dans le « ctdttt complet des marchandises vendues ».

Note 10 : Autres produits et charges opérationnels

en millions d’euros — non audités _ 30 juin 2008

Total des Autres Produits Opérationnels 165 24
Total des Autres Charges Opérationnelles (154) (40)
11 (16)

Détail par nature:

Résultat de cession d'actifs 109 24
Dont Plus-value sur cession titres Mercialys (i) 139 23
Dont Moins-value sur cession Easy Colombia (28) -
Autres produits et charges opérationnels (98) (40)
Pertes nettes de valeur des actifs (ii) (6) 2)
Provisions et charges pour restructurations (iii) (42) (11)
Provisions et charges pour litiges (21) 3)
Provisions et charges pour risques (40) (14)
Risque lié a I'opération TRS Exito 6 -
Divers 4 (20)
Total 11 (16)

0] voir note 3

(ii) la perte relative au*1lsemestre 2009 correspond principalement a la diégigh d’actifs isolés de magasins

(iii) cette charge de restructuration au titre disdmestre 2009 concerne essentiellement le séiteximité et Franprix — Leader Price

Note 11 : Goodwill, immobilisations incorporelles ecorporelles, et immeubles de placement

La progression des goodwill de 209 millions d’eupes rapport au 31 décembre 2008 s’explique & baute
de 187 millions d’euros par la variation des calgschange sur la période, notamment de I'appréaciati
réal brésilien.

Au cours du premier semestre 2009, les acquisittimamobilisations incorporelles et corporelles, et
d'immeubles de placement s’élévent a 337 milliolesias contre 513 millions d’euros au 30 juin 2008.

Dans le cadre du contexte actuel de crise éconarefjdinanciére, le Groupe a procédé a une revue au
30 juin 2009 des indices de perte de valeur reladiix goodwill alloués aux Unités Génératrices de
Trésorerie ainsi qu'aux actifs immobilisés. CerainJGT présentaient des indicateurs de perte deirval

au regard de I'excédent existant entre la valauilite et la valeur comptable issu des tests asa008, la
mise-a-jour de ces tests n'a pas abouti a la caista de perte de valeur au 30 juin 2009.
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Les actifs détenus en vue de la vente s’éleverit fnilions d’euros au 30 juin 2009 (34 millions ad
décembre 2008). lls sont principalement relatifs secteurs Proximité, Franprix - Leader Price qieBule
Boer pour un montant respectif de 61 millions ddsy29 millions d’euros et 7 millions d’euros. AQ fBiin
2009, les actifs détenus en vue de la vente seattsllement constitués d'immobilisations corpe!

Les ventes relatives a ces actifs devraient éalisées sur le second semestre 2009 ou au plusuare
premier semestre 2010, les négociations au 3@0® étant en cours.

Les agrégats « trésorerie et équivalents de tnésoret « endettement financier net » se déconmpatela
maniére suivante :

en millions d’euros — non audités 30 juin 2009 31 décembre 2008

Equivalents de trésorerie 464 1103
Trésorerie 617 845
Trésorerie brute 1 080 1948
Concours bancaires courants (570) (404)
Trésorerie nette 511 1543
Dette financiéere (hors découverts bancaires) 6 514 6 394
Endettement financier net 6 003 4851

Le poste « Disponibilités » inclut a hauteur de mBlions d’'euros la trésorerie recue au titre d'une
mobilisation de créances satisfaisant aux critdeesortie d’actifs financiers d'lAS 39, contre 1illions
d’euros au 31 décembre 2008.

Au 30 juin 2009 comme au 31 décembre 2008, lesvabpiits de trésorerie sont constitués de dépdtreete
d’OPCVM de trésorerie « monétaires euros » et dégunstruments similaires.

Au 30 juin 2009, le capital social s’éléve a 168 859 euros contre 171 908 750 euros au 31 décembre
2008. Cette diminution résulte principalement dgpération de conversion des ADP en AO décrite a la

note 3 qui a conduit & une réduction de capital.chpital social est composé de 110 351 614 actions
ordinaires émises et entierement libérées au 802009. Les actions ordinaires ont une valeur nateide

1,53 euros.

Actions ordinaires émises et entierement libérées ( en nombre)

2009 2008
Au 1% janvier 97 769 191 96 992 416
Levées d’option - 266 064
Rémunération des minoritaires lors de fusions de sociétés - 42
Création d’actions ordinaires suite a attribution gratuite 77 169 -
Conversion ADP en AO (i) 12 505 254 -
Au 30 juin 110 351 614 97 258 522

0] Conformément a la 25éme résolution de I'’Assembéemale extraordinaire du 19 mai 2009, les ActébbBsvidendes Prioritaires (ADP)

ont été convertis en Actions Ordinaires (AO) (vmite 3 ainsi que I'état de synthése du comptésidtat).
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L'assemblée générale des actionnaires du 19 mé&i, 200écidé une distribution de dividendes de 2158s
par action ordinaire et de 2,57 euros par actidivillende prioritaire sans droit de vote. Le divide versé
aux porteurs de TSSDI s’est élevé a 25,97 eurg53Jeuros en janvier 2009 et 11,44 euros en a009p

La distribution de dividendes comptabilisée en ofidn des capitaux propres s'éléve a 593 milliolesias
au ' semestre 2009 dont 284 millions d’euros versésueméraire et 308 millions d’euros payés en actions.

Au cours de la période close le 30 juin 2009, leupe a procédé aux principales opérations suivantes

*= Au cours du 1 semestre 2009, Casino Guichard-Perrachon a pracégs remboursements anticipés
relatifs aux emprunts obligataires 2013 et 2014 poumontant nominal respectif de 1 million d’euros
et de 174 millions d’euros. Compte tenu des caratigues de ces emprunts, le décaissement net (y
compris les intéréts courus) a éteé respectivermeitmillion d’euros et de 171 millions d’euros.

= Les obligations indexées 2004-2009 et I'empruntgalthire 2009 ont fait I'objet d’'un remboursement
sur le £ semestre 2009 pour un montant respectif de 37omslld’euros et de 559 millions d’euros.

= Le 9 février 2009, un emprunt obligataire de 50@ioms d’euros a été émis. L’échéance est fixée au
9 aolt 2012. Le prix de remboursement des obligatest de 100% du nominal. Le taux nominal de
'emprunt est fixé & 7,875% (taux d'intérét effécke 7,938%). Cet emprunt obligataire fait I'objétine
opération de couverture de taux. Apres opératiocodeerture, le colt de cet emprunt s’éléve a Buarib
3 mois + 516,5 pb.

= Le 29 mai 2009, un abondement de I'emprunt obligat2013 a été émis pour un montant nominal de
250 millions d’euros. Cet abondement suit les mépasctéristiques que la tranche initiale et fait
I'objet d'une couverture de taux. Le taux d'intéedfectif moyen s’éleve a 6,271%. Aprés opératien d
couverture, le colt de cet emprunt est Euribor Bma@10 pb.

= Litige avec la famille Baud

- Le Tribunal arbitral, appelé a se prononcer dansontentieux qui oppose le groupe Casino a ldlllam
Baud, a rendu sa décision le 2 juillet 2009 etgg jque la révocation des membres de la famille Riasd
organes de direction des sociétés Franprix et kelRdee est intervenue pour « juste motif ». Leblinal
Arbitral a ainsi reconnu le bien-fondé de la reprigpérationnelle de Franprix et de Leader Pricelgar
groupe Casino.

Le Tribunal arbitral a en conséquence confirméplaation du multiple de 14 fois la moyenne desulats
2006 et 2007 de Franprix et de Leader Price polaules la valeur de la participation résiduelle des
membres de la famille Baud dans les sociétés Fraapteader Price, respectivement de 5% et de 28%,
qui correspond a la position retenue par le gralgsino dans ses états financiers précédents.

Le Tribunal a débouté par ailleurs la famille Badel toutes ses demandes, notamment I'application du
multiple de 16 fois les résultats et ses diversgsathdes de dommages et intéréts. S’agissant desmdem

du groupe Casino, le Tribunal considere que lesatieles de dommages et intéréts formulées par Ipgrou
Casino doivent étre émises par les sociétés FrampriLeader Price et qu'il leur appartiendra doec d
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demander réparation des préjudices subis, notamdaed le cadre des procédures pénales pour abus de
biens sociaux qu’elles ont intentées a I'enconé® mMembres de la famille Baud.

Comme prévu par la convention et suite a la détistmdue par le Tribunal arbitral, le prix défihitie la
participation de la famille Baud (principalementet@ie par la société de droit belge, Baudinteguéte a
exercé son option de vente en date du 28 avril 268 calculé, selon le multiple de 14, par unedxp
indépendant chargé uniqguement de trancher lesspdndésaccord résiduels entre les parties. Beritat
des conclusions de I'expert et en I'état des comp@96 et 2007, corrigés des anomalies et desilenégs
commises par les anciens dirigeants, le groupen@asinsidere que le montant définitif devrait greche
de 425 millions d’euros (intéréts de retard inclesiregistrés en dettes financiéeres courantes fwir82009
(420 millions d’euros au 31 décembre 2008). Ce amngui correspond a I'option de vente sur la lzhse
calcul issu de I'application des termes contrastse distingue de la demande de la famille Baud7de
millions d’euros dont les éléments de calcul sorares et les montants contestés par le Groupe.

Par ailleurs, en relation avec la décision artetegldans la mesure ou la famille Baud a exercéption de
vente, le Groupe a acté sa détention a 100% desseietés Franprix et Leader Price. Le résultaipaet

du Groupe relatif a la période close le 30 juin2080mprend ainsi la totalité du résultat générdemsous-
groupes Franprix et Leader Price au cours de amipresemestre ainsi que la régularisation du parthg
résultat au titre de la période du 29 avril 20083audécembre 2008 initialement affecté aux minoega
pour un montant de 17 millions d’euros. Bien quedemptes 2006 et 2007 n'aient pas été approwe®s, |
droits éventuels a dividende attachés aux actiosanpFix et Leader Price sous option, et que le ggou
Casino conteste, sont enregistrés par prudenceitessalettes courantes pour un montant de 67 mnsllio
d’euros.

- Concernant la société Geimex, propriétaire dendaque Leader Price a l'international (hors France
métropolitaine et Dom Tom) et détenue a 50% pajréeipe Casino et a 50% par la famille Baud, il est
rappelé que dans le cadre du contentieux qui oppesedeux actionnaires sur I'organisation et le
fonctionnement de la société, un administrateurvipoire a été nommé en mai 2008 par le tribunal de
commerce de Paris pour hotamment arréter les can2@@6 et 2007 ; ces derniers devraient étre soamis
I’Assemblée générale des actionnaires avant leet@mbre 2009.

La société Geimex est consolidée par intégratiapqtionnelle dans les comptes consolidés du Groupe
Les intéréts du groupe Casino dans la sociétéveetéd 73 millions d’euros dont 60 millions d’eurds
goodwiill.

= Litige Fonds de pension Super de Boer

Aux Pays-Bas, le principal régime de retraite dilille Super de Boer se compose d'un régime atptien
définie géré par un fonds de pension indépendarirdéé « Stichting Pensioenfonds SDB ». Le régutateu
hollandais, De Nederlandse Bank (DNB), exige ureaivde financement des fonds de pension de 125%
(évaluation en normes locales), ou a défaut, un géafinancement sur une période de 15 ans pouemiar

a ce niveau. Si le niveau de financement passelesi®95%, un plan de refinancement jusqu’a ce tmitx
étre prévu en principe sur une période de 3 ansrika financiere a détérioré le niveau de finarer@nde la
majorité des fonds de pension néerlandais, quidans$ I'obligation de redresser leur taux de fireament.

Le ratio de couverture (statutaire) ressortant,2%®6u 31 décembre 2008, le fonds de pension améke

1%" avril 2009 un plan de refinancement a la DNB plas inclut un certain nombre de mesures qui daiven
permettre de retrouver le ratio de couverture mahidans un délai de cinqg ans. Super de Boer n’@ast
d’accord sur les mesures envisagées par le fordsnancé de facon préventive le contrat qui lesalie
compter du ¥ janvier 2010. Des négociations entre les deuXgsasont cependant en cours afin d’essayer
de trouver un accord sur un nouveau plan de refgraent et de poursuivre leur relation contractuelle
L’incidence financiere de cette rupture ainsi quepthn de refinancement ne peut pas étre évaloégaiur.
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= Sinistre Madagascar

Lors des événements dil ttimestre 2009 qui se sont déroulées a Madagdadiiale Vindémia a subi des
pertes résultant de la destruction totale ou plrtaactifs, de vols de biens et de pertes d'eitatimn.
L’incidence de ce sinistre sur les comptes conéslitos le 30 juin 2009 constitue une charge ddi®ns
d’euros. Néanmoins, I'évaluation du sinistre partassentiellement sur le colt de reconstructionrdeu
remplacement des actifs immobilisés et couransiet'indemnisation des pertes d’exploitation rejerite
un montant estimé a ce jour a 18 millions d’eut@s dommages aux biens, les pertes d’exploitatidese
frais sont couverts par une assurance dont le mbstesceptible d’étre remboursé est en cours d&age

et dépendant des hypothéeses de reconstructionsen@lursement constitue un actif éventuel au 30 jui
2009.

La société Casino, Guichard-Perrachon est contridédRallye, elle-méme détenue par Fonciére EAus.
30 juin 2009, le Groupe Rallye détient 48,62 % dpital de Casino, Guichard-Perrachon et 60,54 % des
droits de vote.

Le groupe Casino bénéficie du conseil de la sodités, société de contrbéle ultime avec laquelle un
convention de conseil et d'assistance en matieategique a été conclue en 2003.

Les relations avec les autres parties liées, y dentges modalités de rémunérations des dirigeaust
restées comparables a celles de I'exercice 20G8i@ine transaction inhabituelle, par sa natureoou s
montant, n’est intervenue au cours de la période.

La principale opération du semestre entre I'enserdbb sociétés consolidées du groupe Casino eblg&
Rallye a été le versement du dividende au titrd¢’edercice 2008 pour un montant total de 282 miltio
d’euros payés en numeéraire et en actions, pouramtant respectif de 138 et 144 millions d’euros.

= Emission d’'un emprunt obligataire

Le 3 juillet 2009, un emprunt obligataire de 75Qlionis d’euros, dont I'échéance est fixée au 3Wi@m
2015, a été émis. Le prix de remboursement degailiins est de 100% du nominal. Le taux nominal de
'emprunt est fixé a 5,50%. Cet emprunt obligatdaié I'objet d’'une opération de couverture de tadpres
opération de couverture, le colt de cet empruriEesbor 1 mois + 257,5 pb.

= Acquisition de Ponto Frio

Le 8 juin 2009, CBD a annonceé l'acquisition de Z02du capital de Globex et de son enseigne Patup F
spécialisée dans I'électroménager et l'informatiQedte acquisition est soumise a I'approbatiotiadgorité

de concurrence brésilienne. Elle était égalemenmge a I'approbation de ses actionnaires qui a été
obtenue le 6 juillet dernier.

Le prix d’acquisition s'éléve a 824 millions de i®eé302 millions d’euros) dont 373 millions de 8137
millions d’euros) ont été payés en numéraire lailée} 2009. Le solde de 451 millions de reais (h@iions
d’euros) ajustés sur la base de I'évolution du tdlimtérét bancaire brésilien (Certificado de Deéfms
Interbancario) est di le 7 juillet 2013. Toutefois application du contrat d’acquisition, les ansie
actionnaires majoritaires de Globex ont opté pawe temunération du solde par une émission d’actions
préférentielles de classe B sur la base du prixnaagé de 10% et d’'un cours garanti de I'action @eedis.
Ainsi, les anciens actionnaires majoritaires deb@&lo ont recu en numéraire 373 millions de reais et
recevront en septembre 2009, date de l'augmentad®ncapital par CBD, 12,4 millions d'actions
préférentielles de classe B assorties d’'un ceatifite valeur garanti sur la base d'un cours deed®rCes
actions préférentielles de classe B sont dépourdgesiroit de vote et donnent droit notamment a un
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dividende fixe de 0,01 reais par action. Elles seantomatiquement converties en actions préféaiegide
classe A sur la base d’'un rapport 1 pour 1 et selochéancier pré-établi qui s'étalera entre samte
2009 et janvier 2011. En relation avec cette caiwar CBD paiera le cas échéant toute différengatige
entre le prix garanti de 40 reais par action ajuiéla variation du taux d'intérét CDI et la moyenn
pondérée de I'action préférentielle de classe Aesufl5 derniers jours de cotation précédant |laexsion.

Par ailleurs, le groupe CBD a lancé une proposifiéohange pour acquérir le solde des actions dbezla

un prix par action équivalent a 80% du prix d’acpat action payé aux actionnaires majoritairesffteéo
d’échange sera remunérée en numéraire dont 45,3%ldol’acceptation de I'offre et 54,7% quatre phs

tard. Alternativement, les actionnaires minoritaiont la faculté de souscrire a 'augmentation ajstal de
CBD selon les mémes modalités mentionnées ci-des$arss ce cas, le prix sera également augmenté de
10%.

Dans I'hypothese ou la totalité des minoritaireaseoivent a I'augmentation de capital de CBD et ke
groupe Casino exerce son droit préférentiel decsipi®n, le groupe CBD émettra 16,6 millions diaos
préférentielles qui conduiront & une dilution maaiendu Groupe dans le capital de CBD de 3,5%.
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Attestation du Responsable du rapport financier semstriel

Jatteste, a ma connaissance, que les comptes lid@ssoésumés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicablesretaht une image fidéle du patrimoine, de la siboat
financiere et du résultat de la société et de €eride des entreprises comprises dans la consolidat que

le rapport semestriel d'activité ci-joint présente tableau fidele des événements importants susvenu
pendant les six premiers mois de I'exercice, deileidence sur les comptes, des principales tcioses

entre parties liées ainsi qu'une description degipaux risques et des principales incertitudes pes six
mois restants de 'exercice.

Paris, le 26 aolt 2009

Jean-Charles NAOURI
Président-Directeur général
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Rapport des Commissaires aux comptes sur I'informadn financiére
semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaevptre assemblée générale et en applicatioradiele
L. 451-1-2 1l du Code Monétaire et Financier, nauens procédé a :

* [l'examen limité des comptes semestriels consoli@gsmés de la société Casino Guichard-Perrachon,
relatifs & la période du ler janvier au 30 juin 2a@ls qu'ils sont joints au présent rapport ;

» la vérification des informations données dans jpost semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumeés oéitadilés sous la responsabilité du conseil d'aditnatien.
Il nous appartient, sur la base de notre exametgliiexprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon temes d’exercice professionnel applicables en Franc
Un examen limité consiste essentiellement a s'@rtreavec les membres de la direction en charge de
aspects comptables et financiers et a mettre emecel@s procédures analytiques. Ces travaux somtsmoi
étendus que ceux requis pour un audit effectuénde® normes d’exercice professionnel applicables e
France. En conséquence, l'assurance que les cqmptiss dans leur ensemble, ne comportent pas
d’anomalies significatives obtenue dans le cadier ddxamen limité est une assurance modérée, moins
élevée gue celle obtenue dans le cadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avosisgbavé d'anomalies significatives de nature &temen
cause la conformité des comptes semestriels co@soliésumés avec la norme IAS 34 — norme du
référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union eurameerelative a I'information financiére intermédéai

Sans remettre en cause la conclusion expriméessiidenous attirons votre attention sur :

— les notes 2.3 et 2.4 de I'annexe aux comptes doiésokemestriels résumés qui décrit les nouvelles
normes et interprétations que le Groupe a applsjaémmpter du®ljanvier 2009,

- le traitement comptable retenu par le Groupe praduire la distribution d'un dividende en actions
Mercialys, tel que décrit & la note 3 de I'annaxe @mptes consolidés résumés semestriels.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification idemmations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels didésarésumeés sur lesquels a porté notre examé@ lim

Nous n'avons pas d'observation a formuler surdea€rité et leur concordance avec les comptesstagie
consolidés résumés.

Paris et Lyon, le 27 aolt 2009
Les Commissaires aux Comptes

Cabinet Didier Kling & Associés Ernst & Young Audit
Christophe Bonte Dididmg Sylvain Lauria Daniel Mabauphin
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