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Chiffres clés consolidés

En 2012 les principaux chiffreglés du groupe Casino ont été les suivants

Activités poursuivies Variation  Variation
. . A 2011 )
en millions dbéeuro (%) organiqué
Vol ume doéaffai®Pes 50 930 52 342 +2,8%
Chiffre doéaffaires 34361 41 971 +22,1% +3,5%
Marge commerciale 8954 10 844 +21,1%
EBITDA® 2287 2853 +24, % +2,8%
Dotations auwamortissements nettes (739 (851)
Résultat opérationnel courant (ROC) 1548 2 002 +29,3% +3,0%
Autres produits et charges opérationnel  (157) 377
Résultat financier, dont (404 (499) -23,%%
Co%t de | 6endett (472 (519) -9, %
Autres produits et charges financie 68 20
Résultat avant impots 987 1880 +90,5%
Impots sur les bénéfices (228 (323)
Quotepart de résultats des entreprises (7) (21)
associées
Résultat net des activités poursuivies 751 1535
dont part du Groupt 277 1065 +84,4%
dont intéréts minoritaires 174 470
Résultat net des activités abandonnées (9) (2)
dont part du Groupt (©) (2)
dont intéréts minoritaire: 0 0
. 742 1533
R®sul tat net de 1|8
0
dont part du Groupt ?Sj 14(;%2 +87,1%
dont intéréts minoritaire:
Résultat net normalisé, Part du Gro(i‘}pe 565 564 -0,2%

(1) A périmeétre comparablégux de change constants et hors impa dessions immobilieéres
@ Levolumel 6af faires commercial HT

consolidation du Groupe

dont ,

par |l 6activit® franchise.
(3) EBITDA = ROC + dotationsettesaux amortissements opérationnels courants.
(4) Le résultat net normalisé correspond au résultat net des activités poursuivies, corrigé des effets des autres phadgéts et c
opérationnels tis que définis dans la partie Principes Comptables de I'annexe annuelle aux comptes consolidés et des effets des éléments
financiers non récurrents, ainsi que des produits et charges d'imp6ts non récurrents (cf. annexe).
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Faits marquants

Le 12 janvier 2012 Casino a ®tabli un programme db6ébAmeric
sponsorisé de niveau 1 aux Etbltsis. La Deutsche Bank est le dépositaire de ces ADR qui

peuvent étre échangés aux Efdtss sur le marché de gré a gré. Dans le cadre de ce

progranme, chaque action Casino est représentée par cing ADR.

Le 9 février 2012 Mercialysa annoncd e | ancement débune nouvelle s
vision de «onciere Commercante Mercialys a également annoncén remboursement
déapport " esetuse nauvelle stuctara financidbans la lignée de sa nouvelle

stratégie, Mercialys a procédée avril 20124 une distribution exceptionnelle de ses réserves
ainsigub6au verssoelndeentdedudi stri bution au tanttre de |
globalde®® 60 millions doéeuros dont 532 millions doée

Le 28 février 2012 le Groupe Casino a acquis une participation minoriireapital de la
société Monshowroom.com avec possibilité a terme de devenir majoritaire. Cette sociéte,
spécialisée dans la vente de ggtorter et accessoires de mode multimarques sur internet,
permet au Groupe de conforter sa position dans le secteontuerce en ligne.

Le 1* mars 2012 Casino a procédé avec succés a une émission obligataire de 600 millions
déewrnnosd dune ma Caite Soucle olligatai® paatersr coupon de 3,99% et a été
largemensursouscritp ar une bas®dveldfiétenvesti sseur

Le 29 mars 2012 Big C Thailande, filiale du groupe Casino, a annoncé avoir obtenu

| approbation de son Conseil dbéadministration s
priv® doéun maxi mum de 23, 6viromR9% du capital dedBg&Lct i ons r
Cette | ev®e de capital sdinscrit dans |l e plan

renforcer le cdeadership de Big C en Thailande et en faire un acteur majeur dans la région. Le
placement privé a été soumis au vdes actionnaires le 30 avril et a permis de dégager le 3
ma i des ressources de 102 millions do6éeuros.

Afin de préparete changementdeont r 1l e de GPA t el gue pr ® u da
de la société Wilkesholding de contrdle de GPACasino anformé le21 mars 2012son
partenaire Monsieur Abilio Diniz quodelle entenc
l e pr®sident du Consei l déoadmini stration de Wi
Wi | kes s 624uin 2G12anSaccRAuld. €lle a statué positivement sur la nomination
deJeanCharles Naouri, PDG de Casirauyx fonctions de Président du Conseil
déadministration de Wil kes. A |l a m°me dat e, | 6
approuvé la nomination de Messieurs & de Carvalho Filho, Luiz Augusto de Castro

Neves et Roberto Oliveira de Lima, administrateurs proposés par Casino. Ces nominations
portent ° huit | e nombre doéAdmiind sueg ade uacess n®wn
le groupe Casino consolid&PA en intégration globale depuis2guillet 2012.

Le28juin2012 dans | e cadre du refinancement de | 6ac
C Thapulande a sign® |l a mise en place dodéun fin
mi | | i on wstlise due3li décembPre 2012 a hauteur de 23 milliards de bahts (570 millions

déeuros) .

Le 26 juillet 2012, Casino et Groupe Galeries Lafayette @onicluun protocole transactionnel
portant sur la cession a Casino de la participation de 50% détenuerqgre Galeries

Lafayette dans Monopri x. Léop®ration doit avoir
millions d'euros, indexé a compter dlidvril 2013. Cette acquisition par Casino interviendrait

apr s accord de | 6 AuMowesieur tleaiChdrles Nacauri, Erésidentur r enc e .
Directeur g®n ®r al de Casino, a ®t ® nomm® admin
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Geénérale tenue le jour méme. Il en a été nommé Préditecteur Général 180 novembre
2012 en remplacement d&lonsieur Phiippe Houzé. Le Conseil a également confirmé
Stéphane Maquaire dans ses fondida Directeur Généraldlégué

Le 30 juillet 2012, Casino a annonc® | e succ s du pl aceme
montant de 650 mil | iithbded and.&ette noavelle sotichedoblipataiee mat ur
porte un coupon de 3,157% et représente le coupon obligataire le plus bas jamais atteint par le

Groupe.

Le23aolt2012 | e groupe Casino a annonc® avoir acqui
deWikes, | a holding de contr'le de GPA. Cette acq
Diniz de sa premiere option de vente, tel que prévu dans les accords entre Casino et la famille

Diniz.

Le 7 janvier 2013 Casino a notifié le proet deoncent ration aupr s de |
concurrence. Compte tenu de l'absence de changement des accords liant Casino a Galeries
Lafayette d'ici la sortie de cette derniére, Monoprix est resté consolidée par intégration
proportionnelle dans les comptes 201
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Rapport doéactivit®

e Le Groupe avu en 2012son profil de croissance renforcé par deux opérations transformdates
prise de contrGle de GPAn j ui | | et et |l 6accord sign® avec
| 6acqui sition de déteaue panlesiGalaries hadaletteoan capital deSMbR6pPrix.

e Le chiffre doéaff air es fortemensectld,18h®n2012. Gr oupe p
Les taux de change ont eu un impact défavorablelde 6 %. Léef f et p®r i m
+20, 3% s dalaconsdidatfori partintégration globale de GPA.

rog
Ttor

e LaFranceaconnuumésistancele son chiffre dobéaffaires avec url
organigue hors calendajrgrace aux formats de proximité.

e A | 6l nternat i on adedesVentes8,5%)s Gasatncego wr gwainvige ~ un
et regul i er sur | 6ensembl e des march®s du Gro
GPA audébut dusecond semesti2012a per mi s dbébaccro tre signific
| 61l ateonal au ¢56%)étaurrésultat 6paratibnaal cowéb%)du Groupe.

e Le résultat opérationnel courant progresse fortement de +29,3%.
e La marge opérationnelle courante est en hausse de +26bp a 4,8%
0 La marge opérationnelle de la Frardiminue de28bp;
o La marge op®rationnelle de | 6l nternational
rentabilité au Brésil et en Colombie.

e Le résultat nedes activités poursuiviep a r t du Gr owpeani $ ®lonse ddeldr o
hausse de84,%, et | e r®sul tat net normalis® part du

e Le ratio Dette Financiere Nette / EBITDA est abaissé a 1,91x.
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FRANCE
(44% duchiffre d 6 af f ai B4oslu ROT cangolidés du groupe Casino)

en millions dbéeuros 2011 2012 Variation (%)

Chiffre doéoaffaires HT

FRANCE 18 748 18 447 -1,6%
Casino France 12 365 12 158 -1,7%
Monoprix 1973 2 010 +1,9%
FranprixLeader Price 4 410 4 279 -3,0%
Résultat opérationnel courant(ROC)
FRANCE 750 685 -8,6%
Casino France 458 400 -12,5%
Monoprix 128 122 -4,3%
FranprixLeader Price 164 163 -0,8%
Marge opérationnelle courante
FRANCE 4,0% 3, ™ -28bp
Casino France 3,7% 3,3% -41bp
Monoprix 6,5% 6,1% -3%bp
FranprixLeader Price 3,7% 3,8% +8bp
Le chiffreesdacfiavie®s fiBddvmiali Isies n e Q@ Zentra®d € v ®
748 mil |l i ons,enrdcd derl,6% et de,8%2eh drdanique.
Le résultat opérationnel courants 6 ®1 ve ~ 685 mi | | i-86% par c@pertuar o s , €
2011.
Lamarge opérationnelle courarged ®t a bl i t =~ -28bypdrrapporia 20H sse de

Par format, on notera les points suivants

e Les ventes déranprix -Leader Price enregistrent un retrait de leurs ventes total@®%)a
4 279 millions mibleuirosen@BDeaaeres 4 410
0 Les ventes de Leader Price ont reculé@8% sur | 6ann®e en organ
cal endaire. L 6 e n s e redressemeatoanef d desnmdices ipnxs i S0
d®sor mai s repositionn®s, une am®| ioratio
JearPi erre Coffe et l a poursuite ded8 r ®nov
magasins orginsi®t ® ouverts sur | dann®e.

N
c

o Franprix affiche un retrait de ses ventes-t% en organique hors effet calendaire.
Les marques propres ont été relancées en magasins avec notamment une augmentation
du nombre de r ®f ®rences Leader Price ° mo
Le parc de magasins a été remis a niveau et 39 magasins ont été ouverts en 2012.

La marge opérationnelle de Franpkixe a d er Pr i c82, eahau®de ald 48lbpar rapport3a,

2011 Ce résultat est conforme au plan de marche, grace a la maésisgarges commerciales et a la

forte réduction des codts. La relance commerciale est un succés grace au repositionnement des indices
prix et aux r®novations de magasins. Léef ficien
des fonctions suppbont été améliorées.

e Les ventes dévonoprix ont progressé de +1,7% en organique hors essence et calendaire,

gr©ce © une bonne tenue de | 6alimentaire. L a
mar c h®. Léexpansion sboestow®wgal emehdr matussgiCv
Naturali®@) avec | bouverture de 36 magasins en 201
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Au total, les ventes dMonoprix ressortent en hausse de +1,4%010mi | | i ons .1lddeur 0 S

973 mi

I I'i ons 19 eaummargesopéeationrizlie de Monigpse maintient & un niveau

élevé a 6,1% grace a la qualité du mix (alimentaire, parfumerie, textile, maison).

CasinoFrance

(0]

Les ventes des hypermarch@éant Casinos 6 ®t abl i ssent ~ 5 246 m
retrait de-7,7% en organique hors essence et calendaire.

Les activités non alimentaires sont en retrait du fait de la forte réduction des linéaires

non alimentaires en 2012. En alimentaire, les indices pripremiers prix et en

marques de distributeur ont été réalignés a la finffGtt@mestre.

Le déploiement de la dynamique midtia n a | sOest pour sui vi a\v
ventes comparables non alimentaires cumulées (Géant + Cdiscount) ressortent en
léegérepr ogression © 2,3 milliards dobéeuros ( +C

Casino Supermarchésenregistreen 2012 une année de croissance organique de ses
ventes” +1, 8% hors essence et calendaire, S C
Ell es so®t68Mmi il $senxcoddedr 8 619 millions
Soit une progression totale de +1,9%.

Les indices prix des premiers prix et des marques de distributeur ont été repositionnés

a partir du 4™t r i mestr e. Enfin, |l e d®pl oiLement d
Meilleur e 6dé&cdst poursui vi

Les ventes desupérettes marquent un léger repli-0,6% en organique hors
calendaire)d 480 mil |l i onls485tnd ¢ i o scdiittnddof éne
(surfaces, mi x de r ®f ®r en c eomd@yn aour®@e |® r e d ®
marque distributeur Casino a été mis en place. Le réseau a vu le nombre de points de
retrait Cdi scount sbaccro tre fortement .
magasins ouverts (dont 144C« o p d & Aui snarejeint le réseauknfin, 11

Casino Shopping et 77 Casino Stegmt ouvertsa fin 2012.

Les autres activités, qui incluent prinipalement Cdiscount, Mercialyst Casino
Restaurati on, ont r ®R7146ms @ | U nshiedfbB3BIa ok 6 afc

mi | | i o nen 2@1pseittunedausse @6, (+10,6% en organique)

Cette hausse est portée par le trés fort dynamisn@éddeount dont la croissance

des ventes atteint 16,3%L e v ol ume doéaffaires tot al est
| 6ann®e emar ket phate)] aqui repr ®sente pr s

total du site a fin décembre. Par ailleurs, les ventes se développent rapidement via les
applications mobiles (smartphones et tablettealles ont atteint 8% du chiffre
doaff air esdan rd8fm,.3f000npointsede fetrait physiques Cdiscount
étaient déployés a fin 2012 dans les différents magasins du Groupe en France.

La marge opérationnelle deasino Frances 6 ®t abl it ~ -3lb@Bes en r €
baisses de prix significatives oBté initiées au second semestre, financées par la
réallocation des dépenses promotionnelles et marketing. Des plans ambitieux de

bai sse des co%ts ont ®t ® mis en Tuvre ( ma
baisse des ventes notamment en non atinen r e en hyper mar ch®s,

au total en repli modéré.
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INTERNATIONAL
56% du chiffre @b%dufRO@ conselidés tiroupe Casino)

en millions doéeuros 2011 2012 Variation (%) Var.latlglr)]

organiqu
Chiffred 6af fai res HT 15613 23524 +50, P06 +8,5%
Résultat opérationnel courant 798 1316 +64,9%0 +14,2%6
Marge opérationnelle courante 5,1% 5,6% +48bp
(1) A périmétre comparablégaux de change constants et hors impas dessions immobilieres
Lesventesd e nterdationalsont en hausse deb 0, 7 % ~ 23 524 millions db6e
consolidation par int®gration globale de GPA
ainsi ®t ® positif de +45, 7% 5Wosuretl 6amla®ge &Re®
effets, lacroissance organiqual e s ventes de | 6l nternational conna
Le résultat opérationnel courantd e | 61 nt er nati36rall | 9 denst d@@al lois 'c

mi | | i onen2@1dem baussesde +6209
La marge opérationnelle couranged i n enclrauste de 48bp a H,6% traduisant la nette
amélioration de la marge en Amérique Latine.

Lélnternational a contribu® © hauteurde@®ab 6% au
r®sultat op®rationnel courant (contre une contri
opérationnel courant en 2011).

Ameérique Latine
- Brésil (GPAconsolidé par intégration proportionnelle, a hauteur4e®6j u s g U fuidleti2012,
puis par intégration globale a compter du 2 juillet 2p12

- Colombe

- Uruguay

- Argentine

en millions dbéeuros 2011 2012  Variation (%)

Chiffre doaffaires H 11 826 19 251 +62,8%

Résultat opérationnel courant 565 1 060 +87,7%

Margeopérationnelle courante 4,8% 5,5% +73bp

Lesventesde | 6 Am®r i que L alt9i nZx5 1s 6meitlalbildmss eddedr os co

d 0 e em 20X, en hausse de +62,8%.

Léeffet change -§400t @ opkrdndte kst poaitlh deer60di% sdud e f faet de
consolidation par intégration globale de GPA au second semestre.

En or g aAmérquedatine hffiche une forte croissance (8,8%), portée par une trés forte

croissance des ventes a magasinscomparablé e | 6 ensembl e de | a zone ( +7

Au Brésil, GPA enregistre une excellente croissance organiqu#a BEn alimentaire, les ventes a
magasins comparables de GPA Food sont en hausse de' +#§r&6é a la trés bonne performance des
magasins Asai (cash & carry).d majorité des magasins Extrack&a été convertie avec succes au
nouveau concept Minimercado Extragrandissement de la surface moyenne et offre de services
ameéliorée. 87 magasins ont été ouverts en 2012, dont 39 magasinid@t@rblinimercado ainsi

que 3 Assai6 hypermarchés et 7 supermarchés.

En non alimentaire, Viavarejo (qui regroupe les enseignes Casas Bahia et Ponto Frio) a connu une
croissance soutenue avec des ventes a magasins comparables en haussé. &2 +idsfdiss Ponto

Frio et Casas Bahia ont été ouverts en 2012.

! Données publiées par les sociétés
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En Colombie et Uruguay, le groupeExito aaffiché unecroissancele ses ventes en forte hausse a 4,3
milliards dbébeuros (+18,3% publi ®), soutemsue par
parts de march® doOoExito en Colombie. Lbéexpansi or
de proximité: 86 magasins ouverts en 2012 dont 44 Surtimax et 28 Exito Express. La manopee pr

le ecommerceles activités complémentaires a latdimution (carte de crédit assurances et agences

de voyegeséi mmdbi®ti® m enfor c®s. Enfin, |l es meill
progressivement en Uruguay, ou la performance a été trés bonne en 2012.

Le résultat opérationnelcourantd e | 6 Am®r s ge et La@Dminl® i"ons d2Heur os
enhausse de +87,7%u Brésil, la marge du cash & carry continue sa progression et la réalisation des
synergies entre Casas Bahia et Ponto Frio se poursuit. En Colombie, la pec®rest tres

satisfaisante sur tous | es formats et | es co3t s
Asie

- Thailande

- Vietnam

en millions do6éeuros 2011 2012 Variation (%)

Chiffre doéaffaires H 2 895 3 407 + 17,0

Résultat opérationnel courant 212 241 +13,%%

Marge opérationnelle courante 7,3% 7,1% -26bp

L 6 A safficke des ventes en hausse de +17,7% 3 407 mil |l i ons dbébeur os (
dédeuros en 2011). Léef fet change a ®t® favorahb

soutenue (+10,8%)ortéeparune bonne performance a magasins comparables (+4,8%) et par la forte
contributiondd 6 ex pansi on.

En Thailande, la croissance totale dBig C est ressortie en hausse de +16,1%. La croissance
organique a été trés soutenue a +3,8% dépit du contexte pestondations de la fin 2011, tirée

not amment par | e s ucc imovahteoegh @ dévdloppemest de la carteede c i a |
fidélité, ainsi que par une expansion soutenue, notamment sur les petits formats et les galeries
commerciales adjacentes aux hypermarchés. La structure financiére a également été renforcée par le
refinancemente la dette et le succés du placement privé. 129 magasins ont été ouverts en 2012 dont
76 Mini Big C, 41 Pure, 5 hypermarchés et galeries commerciales et 7 supermarchés.

LeVietnamcont i nue doéafficher une cr oi s sagamgee hors s ®I
calendaire, malgré le contexte de ralentissement économique. 3 hypermarchés, 3 galeries
commerci ales attenantes et 7 formats de proxi mit

Le résultat opérationnel courantd e | 6 Asi e progr eslsle othes +d16F,u5% s”, 2
Thailande ou la marge commerciale est excellente et grace a une forte contribution des galeries
commerciales.

% Donnée publiée par la société
9surll?



Commentaires sur les comptes consolidés du Groupe

Régles et méthodes comptables

En application duéglement européen 1606/2002 du 19 juillet 2002, les états financiers consolidés du
groupe Casino sont établis conformément aux normes IFRS (International Financial Reporting
Standar ds) publ i ®es par | 61 ASB (I nqedacdopo®@as p
l 6Uni on Europ®enne ° | a date doarr°t® des compt e
au 31 décembre 201

Ce r ®f ®r ent i el est di sponi bl e sur | e site de
(http://ec.europa.eul/internal market/accounting/ias/index_fy.htm

Les méthodes comptables exposées pir s ont ®t ® appliqgu®es dodédune f
des périodes présentées dans lastés f i nanci ers consol i d®s, apr s
des nouvelles normes et interprétations déciitesnotel.1.1d e | 6 annexe aux comptes

Principales variations du périmétre de consolidation et effets associés

e En2012,leGoupe sbdest engag® dans un processus di
cession effective des titres Mercialys, le Groupe a ramené sa participation a 40,17%. Le
processusle cession sb6est accompagn® doéunedsr ®or ga
entreCasinoe t Mercial ys. Toutefoi s, au 31 d®cembr e
finalis®. La prochaine Assembl ®e G®n®r al e de
de contréleEn applicatiorde la norme IFRS 5, tous les actifpassifs de Mercialys, incluant
la dette financiére nette, ont été classés au 31 décembre 2012 sur une ligne distincte du bilan,
respectivement en « actifs détenus endeiéa vente et « passifs associés a des actifs détenus

envuedelavente>cf . note 11.2 de | 6annexe aux compt
e Le groupe Casino ayant finalisé le processus de prise de contrble exclusif de GPA a compter
du 2 juillet,ce sougr oupe est consolid® selon | a m®thod

de cette dateAu premier semestre, le Groupe avait consolidé GPA selon la méthode de
| 6i nt ®gr at i oahayeurodp 40r32%. Des nlanhébseproforma ont également été
®t ablies refl ®t aeGPAUES ie her j@angiera0AZc 6 n glo o erel3e 3 de
aux comptes consolidés)

e Le groupe Casino a consolid® selon | a m®t ho
FranprixLeader Price le franchisé Barat a compter de la fin du ler trimestre 2012

e Le groupe Casino a cons otégratib® globatel desn soclétés m®t h
propriétaires de 21 magasidans le SudEstau sein du groupe Franpfibeader Price a partir
de juillet 2012

Chiffre dobéaffaires

Le chiffre doéoaffaires2sédesns$ od®d7&m®i RIHTI odnes | dé8denunr®oes , 2
361mi | | i ons dlpseitwnedhausse a2, PO 1

Principaux effets de change
Les variations de change ont eu un imgkdavorable del,6%
Principaux effets de périmétre
L6i mpact des variatiomsi fllee p@biamf 803, erafiétants tl p oS

principalementla prise de contréle de GPA et sa consolidation par intégration globale depuis le 2
juillet 2012
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http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/index_fr.htm

e

L d [
S Fran

cC O

examen d®tail
r |

e | ® O®volution duscanmentaifese do a’
dactivit® en ce

et sur | es activit®s
Résultat opérationnel courant (ROC)

Le r®sultat op®rati esdelst c202ew®tl i ders| OB ®®s20L
mi |l | i ons dlpea baussesde2ePo. 2 0 1

Les variations de change ont eu un imakifavorable de2,0% Les variations de périmetre ont eu un

impact positif de 28,3%, reflétania consolidation par intégration globale de GPA

Retrait® de | 6ensembl eionde cowrantsest enf pfogréssion deD¥Benr ®s u | t
organique.

Léexamen d®taill ® de | 6®volution du r®sultat op
comment aires sur | 6activit® en France et sur | es
Résultat opératimnnel

Lesautres produits et charges opérationnel§ ont appara’ tre un produit ne

sur | 6ann®e 20121%dnmirlel iumres cthéae wreosdeen 2011.
Le produit net de 377 mil |l i mincpalechéne ur os sur | 6ann
e des r®sultats sur cession dbéactifs de 110 mil
e de produits nets | i®s ° des o0p®pancipaement de p®
la réévaluation de la quetert antérieurement détenue dans GPA) ;
e despertesnaets devaleurdesat i fs pour 123 millions dbéeuros
e des provisiongt charges pour restructuratipour200mi | | i on;s ddeur os
e des provisiongt charges pour taxes, litiges et risqusautrepour81lmi | | i ons ddeur o0s
Aprés impact des autres produdést charges op®rationnel s, l e r ®su
millions ddédeuros en 2012 contre 1 391 millions d
Résultat avant imp6t
Le résultat avant impéts 6 ®1 ve ~ 1 880 mil |l i dmsl dibens oddenr
2011, en hausse de99,3%. Ce résultat tient compti résultat financier de la période qui fait
apparaitre une charge nette489mi | | i ons dbéeuros (c@miltkeiong déau
en 2011) et qui est composée:

0 du cdit de | 6endett ebemit!| Ifiiohmsncd &e urnest, den ha
200 (472 millions dbéeur os)

0 des autres produits et charges financiers pour un produit@étrdé | | i ons dbéeur os
un produit netdle68mi | I i ons dlpeuros en 201

Résultat net, part du Groupe

L npdt sur les bénéficess 6 est 3RBIme W ® i ons doe ulv,Bosdu résulatpava®ts e nt an
impbt (contre2 28 mi | | i ons ). d\présuatraitement des &éinénits exceptionnels non

réecur ent s, | e t pbusxd @nl B2 )A%aadritie f30,6&0Gem 2011

La quote-part de résultat des entreprises associéasd6 e st ®RImeivi®lei ons dé/leur os (¢
millions djpeuros en 201

Lesintéréts minoritaires se sont établis&70mi | | i ons d20oenirelddsni ¢ hi 0% doeu
en 2011 En 202, aprés retraitement des éléments exceptionnels non récurrents, les intéréts
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mi noritaires n o r4hm Mmi Is ®is o nssda® tiabissasafi@ant, hotamment la
consolidation par intégration globale de GPA

Lesintd¢ °t s minoritaires nbaldmi | EPRensdo®bevnosnt apn ¢
éléments exceptionnels non récurrents.

En conséquence des éléments précédentdsidtat net part du Groupe des activités poursuivies
sO0est ®lmiy®onsldoe&Eonwesy7minl 12i0dn s di) soit une frussere 2 0 1
+84,%%.

Le résultat net normalisé part du Groupedes activités poursuivigtel que défini cidessus) ressort

abelmi | 1 i ons dtetwerbdbmi lelni Osl dldbeur os en 201

Le résultat net part du Groupe des activités abandonnéesest négatif d2 mi | | i ons dbéeur ¢
2012. 1l comprend essentiellemedes frais liés aux cessions des sociétés polonaises et de Casino

USA. En 201, i ®t ai t n®gat irespohdanesentielleménd| odn sn ddedrenu rt a®s ,d

millions dbébeuros octroy®e par | e Tribunal arbit

Price Polska.

Le résultat net part du Groupede | 6 ensembl e cld®2mol i d®nsadatgdbeblk ot

568mi | | i ons dX, eruhausse de¥i%. 201

Flux de Trésorerie

lLacapacit® dbéawedtenhanmaseement+15, 7% - 1 639 millli
millions ddédeuros en 2011).

La variation du BFR estpositive de 194 millionsl 6 eur os em |120bAhs( ¥ Heur os en
| 6ef fet principal ement de | 6®volution favorabl e
déeuros (contre 92 millions dbéeuros en 2011). I
défavorabledu reglement de charges fiscales en France lié a des contentieux soldés. Ainsi, la variation

du BFR hors marchandises aggative de 143 millied 6 eur os en 2012 (contre u
de 1 million dbéeuros en 2011).

Le Groupe a procédé @912” 1 406 mi dibvestissementsipérationioels une hausse

ma tri s®e par rapport © 2011 (1 187 millions dbé
globale de GPA. En France, le Groupe a poursuivi la maitrise de ses investissermeifia)gnent
centr®s sur | es magasins de proximit®. A | dinter

effets de p®ri m ton.e taaxude &han@esconistanestinvastiSsemeptsomnt en
hausse denteratonal % =~ | 0

Lesacquisitonset vari ations de p®rim tre de | a p®riode
principal ement de | 6effet du passage en int®grat
Situation financiére

Au 31 décembre 2012, idette financiere netted u Gr oupe sobest ®t ablie ° !
contre 5 379 millions do6éeuros auPg8d®td®xleimbr @i

1,91x (contre 2,35x fin 2011).

Les capitaux propresdu Groupes 6 ®1 v 2a1 mi 115i auBIsdéethbre 2012acantrd
383 millions au 3Hécembre 2011Cette hausse des fonds propres résulte principalement de la
variation des minoritaires suitdaprise de contrélde GPA.

Le profil de | a dette du L&Graupemmcédétees duccesem2012b | e me
a plusieurs émissions obligataires démontrant la qualité de sa signature :
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- En mar s, ®mi ssion obl

igataire de u
- En juillet, ®mission obl

600M
igataire de 6

O
o @

a d n
50M d
Grace notamment a cepéarations, la maturité moyenne de la dette obligataire de Casino a fin 2012 a
été allongée a 4,5 années (contre 4,4 années précédemment).

(1) DFN': dette financiére nette; EBITDAésultat opérationnel courant + dotations aux amortissements opérat®noaetants

Perspectives et Conclusion

Casino est confiant sur sa capacité a faire progresser son activité et ses résultats en 2013.

International : croissance
0 Lacroissance devrait se poursuigen 2013, soutenue par | 6®mergen
nombreuses dont | e pouvoir dbébachat progresse
0 Les enseignes du Gr araspenne ingage prxbs@ntiréfadtives danst d 6 u
|l eur expansion sur | es f orcimadeveien a@nsivolrleurs et |
activité et leurs résultats continuer a progresser
France: stabilisation ou redynamisationdu commerce
0 Baisse de prix, notamment Bgpermarchés
0 Baisse des codts
0 Expansion dans les formats clés
Ainsi, le Groupe vise pour2013:
0 Unef orte croissance de son chiffre doéaffaires r
0 Uneprogression en organique de son activité et de son ROC
o Le mai ntstretore fthédncianessolicevec un ratio DFN / EBITDA inférieur a 2x.

€
[

Evénements postéeurs a la cléture

A Emission obligataire

Le 18 janvier 2013, le Groupe @mocédé dans le cadre de son programme EMTN a une émission
obligataire de 7 85Matunté delld aosn(2023t&menéné @a334.d 6 u n

A Acquisition de Distribution Sud-Ouest

Le 1° février 2013, Franprix Leader Price a signé un accord pour acquérir le mastechisé
Distribution SudOuestportant sur 70 magasirdont il détenait 49% au 31 décembre 2012. Cette
acquisition est soumiascencuirentéedbaccord de | 6Autorit @

A Acquisition de 38 magasins Norma francais

Le 1* février 2013, Franprix Leader Price a signé un accord avec le groupe Norma francais pour
acquérr388magasi ns en exploitation et 4-Eq. Leoprowdles d

6ou
débaccord pr®voit une date de r®alisation au 31

V
n
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Annexe: Passage du résultat net publié au résultat net normalisé

Le résultat net normalisé correspond au résultat net des activités pourswinige, des effets des autres produits et charges

op®rationnels tels que d®finis dans |l a partie APriacipes ci¢
des ® ®ments financiers non r ®cutsnamnrétugents.ai nsi que des prod:u
Les éléments financiers non récurrents regroupent certains instruments financiers constatés en résultat dont la juste valeur
peut °tre tr s volatile. € titre ddédexempl e, fiébdesouwerdurei at i ons
et des d®riv®s incorpor®s sur | e cours de | 6action Casino ¢
Les produits et charges déimpl!ts non r®currents <correspol
précédents asi que |l es effets directs doéi mptt non r®currents. Ai
i mptt correspond au taux doéimp?t moyen normatif du Groupe.
Cet agr®gat permet de mesurer | 6®volution du r®sultat r ®cur
enmi | ' i ons dbéeur os 2011 Elemgr)ts 2011. . 2012 elemgpts 2012. .
retraités normalisé retraités normalisé
Résultat opérationnel courant 1548 1548 2 002 2 002
Autres charges et produits opérationnels (157) 157 0 377 377) 0
Résultat opérationnel 1391 157 1548 2 379 (377) 2 002
Co(t de I'endettement financier net 472 0 472 (519 0 (519
Autres produits et charges financiéts 68 (57) 11 20 (24 @)
Charge d'impo? (229 (105 (333 (323) (155) (4798
Quotepart de résultat des entreprises associ ©) 0 () (21) 0 (21)
Résultat net des activités poursuivies 751 5) 747 1535 (556) 979
dont intéréts minoritaire?d 174 7 182 470 (55) 415
dont Part du Groupe 577 (12) 565 1 065 (501) 564

(1) Ssont retrait®s des autres produits et charges financie
Brésil (2 2 &m®01let-2 2 MU 2 lesplrieddechanges | es cr ®an ctatgénédu@liiereemues sur
USD (25 MU een2 M® 14 n), leR vadaflons de juste valeur des instruments financiers non qualifiés de
couverture €etn/8 @ 202)aing que |2sOvaridtions de juste valeur du Total ReturrpSwetant
sur les actions Exito, GPA, Big C et Mercialyst 1 7 MU pomnr2 Exi to uniquement et +48

(2) Sont retrait®s de | a charge doéi mmtstetraités alessus, aifsifqeetles d 6 i mp °
produits et charges doéimpl!ts non r®currents

(3) Sont retraités des intéréts minoritaires les montants associés aux éléments rettes®issci
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ETATS FINANCIERS
Compte de résultatconsolidé

Pour les exercices clos aB% décembre 2012011

en millions d'euros

ACTIVITES POURSUIVIES

notes 2011

Chiffre déaffaires, hors taxes 6.1 41 971 34 361
Co %t d 06 ac hdes machamdisds eendues 6.2 (31 126) (25 407)
Marge commerciale 10 844 8 954
Autres revenus 6.1 322 375
Coldts des ventes 6.3 (7 478) (6 388)
Frais généraux et administratifs 6.3 (1 686) (1393)
Résultat opérationnel courant 5.1 2 002 1548
Exprimé en % du CA HT 4,8 4,5
Autres produits opérationnels 7 1078 269
Autres charges opérationnelles 7 (701) (426)
Résultat opérationnel 2379 1391
Exprimé en % du CA HT 5,7 4,0
Produits de tr ®sor drésorerieet doé®qui va 152 84
Co%t de | dendettement financier br (670) (556)
Co%t de | 6endettement financier ne 8.1 (519) (472)
Autres produits financiers 8.2 177 260
Autres charges financieres 8.2 (157) (192)
Résultat avant impot 1880 987
Exprimé en % du CA HT 4,5 2,9
Charge doi mptt 9 (323) (228)
Quote-part de résultat net des entreprises associées 10 (21) (@)
Résultat net des activités poursuivies 1535 751
Exprimé en % du CA HT 3,7 2,2
dont, part du Groupe 1065 577
dont, intéréts minoritaires 470 174
ACTIVITES ABANDONNEES

Résultat net des activités abandonnées 11 2 9)
dont, part du Groupe ) 9)
dont, intéréts minoritaires - -
ENSEMBLE CONSOLIDE

R®sul tat net coasolidéensembl e 1533 742
dont, part du Groupe 1062 568
dont, intéréts minoritaires 470 174

Résultat par action

2011

|

en euros notes
Des activités poursuivies, part du Groupe 12
de base 9,44
dilué 9,41
Del 6ensemble consoli d®, part du Gr .« 12
de base 9,42
dilué 9,39

5,08
5,05

4,99
4,97
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Etat consolidé des produits et des charges comptabilisés

en millions dbeuros

2011

Résultat net de I'exercice 1533 742
Actifs financiers disponibles a la vente 2 3)
Couverture de flux de trésorerie (11) 9
Couverture dbéinvestissement net (47) -
Ecarts de conversion (741) (366)
Ecarts actuariels (43) (4)
Effet d'impdt sur les produits et les charges directement reconnus en capitaux

35 1)
propres
Prgquns et charges comptabilisés directement en capitaux propres, nets (805) (365)
doéi mp?tt
Tot al des produits et charges comptat 728 377
Dont part du Groupe 594 191
Dont part des minoritaires 134 187

Les mouvements dshaqueexercice sont présentés a la ndie32
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Bilan consolidé

Pour les exercicesas aux 31 décembre 20&22011

ACTIFS

en millions d'euros

notes 2011

Goodwill 13 10 380 7 955
Immobilisations incorporelles 14 4211 1211
Immobilisations corporelles 15 8 681 6 663
Immeubles de placement 16 537 1613
Participations dans les entreprises associées 18 260 164
Autres actifs non courants 20 1837 658
Dérivés actifs de couverture non courants 32 246 129
Actifs d'impéts différés 9 671 377
Actifs non courants 26 823 18 770
Stocks 21 4727 3381
Créances clients 22 1734 1869
Autres actifs courants 23 1575 1693
Créances d'imp0ts courants 49 63
Dérivés actifs de couverture courants 32 139 75
Trésorerie et équivalents de trésorerie 24 6 303 3901
Actifs détenus en vue de la vente 11 1461 20
Actifs courants 15990 11 002
TOTAL ACTIFS 42 813 29772

PASSIFS

notes 2011
en millions d'euros
Capital social 172 169
Primes, titres auto-détenus et autres réserves 6 272 6 041
Résultat part du Groupe 1062 568
Capitaux propres part du Groupe 7 507 6779
Intéréts minoritaires - Réserves 7 223 2430
Intéréts minoritaires - Résultat 470 174
Intéréts minoritaires 7 694 2 604
Capitaux propres 25 15 201 9383
Provisions 27 762 345
Passifs financiers non courants 29 9 394 6 423
Autres dettes non courantes 30 900 453
Passifs d'imp6ts différés 9 1366 697
Passifs non courants 12 422 7918
Provisions 27 275 188
Dettes fournisseurs 6 655 5400
Passifs financiers courants 29 2 786 3167
Dettes d'imp6éts exigibles 118 61
Autres dettes courantes 30 4 260 3656
Passifs associés a des actifs détenus en vue de la vente 11 1095 -
Passifs courants 15 190 12 472
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 42 813 29772
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Etat consolidé des flux de trésorerie

Pour les exercices clos aux 31 eiébre 2012t2011

en millions dbéeuros

2011

Résultat net, part du Groupe 1062 568
Intéréts minoritaires 470 174
R®sul tat de | densemble consolid® 1533 742
Dotations aux amortissements et provisions 1119 719
Pertes / (gains) latents liés aux variations de juste valeur (51) (97)
Charges / (produits) calculés liés aux stocks options et assimilés 20 15
Autres charges / (produits) calculés (909) 143
Amortissements, provisions et autres éléments non décaissables 178 780
R®sul tats sur cessions dobactifs (90) (118)
Perte§/(profits)| | '®s_ " des wvar ihtéré}sid@fiﬁad;es avex peptade t s | ) 1
contréle ou de participations ne donnant pas le contrdle

Quote-part de résultat des entreprises associées 21 7
Dividendes regus des entreprises associées 3 4
Capacitétd 6 Aut of i nancement ( CAF) 1639 1416
Co%t de | dendettement financier net (h 492 454
Charge doéimptt (y compris diff®r®) 322 224
CAF avant co%t de | dendettement financi 2453 2095
Impéts versés (291) (227)
Variation du Besoin en Fonds de Roulement (note 4.1) 194 54
Flux nets de tr®sorerie g®n®r ®s par | da 2 357 1922
Décaissements liés aux acquisitions :

Addi mmobilisations corporeldegasement ncor po (1 394) (1 139)
Adéactifs financiers non courants (130) (94)
Encaissements liés aux cessions :

Adoéi mmobilisations corporelles, incorpo 282 324
Addéactifs financiers non courants 6 16
Incidence des variations de périmetre avec changement de contrdle (note 4.2) 1266 (759)
Incidence des variations de périmetre en lien avec des coentreprises et des

entreprises associées (note 4.3) (26) (504)
Incidence du processus de perte de contr6le de Mercialys (note 2.2) 137 -
Variation des préts et avances consentis (44) 39
Flux nets de tr®sorerie |i®s aux op®rat 94 (2117)
Dividendes versés :

A aux actionnaires de la société mére (note 25.4) (205) (308)
A aux minoritaires (610) (99)
A aux porteurs de TSSDI (20) (26)
Augmentation et diminution de capital de la société mére - 6
Autres opérations avec des actionnaires minoritaires (note 4.4) 400 300
Sommesregues| ors de | 6exercice des stocks o 5 4
Cessions / (acquisition) de titres auto-détenus (6) (49)
Augmentation emprunts et dettes financieres 2909 3186
Diminution emprunts et dettes financieres (1 574) (1 420)
Intéréts financiers nets versés (541) (396)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement 360 1197
Incidence des variations monétaires sur la trésorerie (153) (153)
Variation de trésorerie 2658 848
Trésorerieet ®qui val ent de tr®sorerie nets d 3 346 2497
A trésorerie nette des activités détenues en vue de la vente (note 11) - -
Tr®sorerie nette doouve(notew2d)e pr ®sent ®e 3 346 2497
Trésorerie et équivalent de trésorerie nets de clbture 6 004 3346
A trésorerie nette des activités détenues en vue de la vente (note 11) (204) -
Trésorerie nette de cl6ture présentée au bilan (note 24) 5799 3346

Les flux liés aux activités ahdonnées sont décrits en note 11
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Etat de variation des capitaux propres consoli

dés

e milons deuros o Possas T Reseeest | Comeme | CUUWS Eawde s mges  pomes imews S
(avant affectation du résultat) capital détenus consolidés trésorerie net  conversion actuariels  disponibles a Part du minoritaires Totaux
1) lavente  Groupe (2)

Au 1% janvier 2011 Retraité 169 3980 - 1422 600 (5) - 855 (10) 18 7031 2019 9 050
Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres - - - - - 5 - (379) 2) ) (377) 13 (365)
Résultat de I'exercice - - - 568 - - - - - - 568 174 742
Total des produits et charges comptabilisés - - - 568 - 5 - (379) 2) ) 191 187 377
Opérations sur capital (3) 1) (30) 37 - - - - - - - 6 - 6
Frais d'émission - - - - - - - - - - - - -
Opérations sur titres auto-détenus (4) - - (36) (8) - - - - - - (45) - (45)
Dividendes versés (5) - - - (308) - - - - - - (308) (99) (407)
Dividendes a verser aux porteurs de TSSDI - - - (19) - - - - - - (29) - (29)
Paiements en actions - - - 15 - - - - - - 15 - 15
Variation des parts redecontrd®déesfilialesg6a r - - - (95) - - - - - - (95) (27) (122)
Variation des parts dOotedetcairofe des filialds ¢ : R R R R : R R R : : 08 08
™

Autres mouvements (8) - - - 2) - 4 - - - - 2 426 428

Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres - - - - - @) (31) (405) (27) 2 (468) (337) (805)
Résultat de I'exercice - - - 1062 - - - - - - 1062 470 1533
Total des produits et charges comptabilisés - - - 1062 - @) (31) (405) (27) 2 594 134 728
Opérations sur capital (9) 3 124 - - - - - - - - 127 - 127
Frais d'émission - - - - - - - - - - - - -
Opérations sur titres auto-détenus (4) - - 4) - - - - - - - 4) - 4)
Dividendes versés (5) - - - (332) - - - - - - (332) (610) (942)
Dividendes & verser aux porteurs de TSSDI et aux minoritaires de GPA
10) P - - - © - - - - - - ©) (39) (48)
Paiements en actions - - - 9 - - - - - - 9 10 19
zllf)r iation des part s rdecontrdRdésfilisless ar : : : 350 : : : : : : 350 (269) 81
zllg)r iation des parts dotedetcatrofe des fililds ¢ : : : : : : : : : : : 5861 5861
Autres mouvements - - - @) - 1 - - - - (6) 2

(1) R®serves | i ®es au capital = primes do®mi ssions, prime doéapport, primes de fusions, r®serves | ®gales

(2) Attribuable aux actionnaires de Casino, Guichard-Perrachon

(3) Correspondait essentiellement a la réduction de capital présentée ennote25. 1 cons®cuti ve | &tai nonnusl aptrioopnr epsa ratciqgeulilsee sd Gaauc cour s de | 6ann®e 2011

(4) Correspond aux mouvement s dlapédodddoannss plreo pcraedsr ea ud uc opurrosg rdaemme d Assemiaée péadrale @étd@a coritrat derliquidigut or i s® par | 0

Exito, de Big C Thailande et GPA a hauteur respectivement de 540, 38,15 et 13 mi
Léincidence n®gative de 95 millions
minoritaires de Cdiscountpour-30 mi | | i ons dobéeuros

I'l'ions

Les dividendes versés correspondent & la distribution annuelle de Casino, Guichard Perrachon au titre des exercices 2010 et 20 1 1
déeuros
ddeur ens201fp coMespomdait@encipalement a |a icession & ExjpordespparticipatioRsadu Groupel darg IDisco pteDevoto financée par augmentation de capital pour -44 mi | | i ons

a-groupei Frarprixdeader Rricepeua-U 8 d mi slbiusn s L 6 i nsuiles egréte mino@ajresten 20kl calrespo@dait principalerneatra $a suppression des intéréts minoritaires résultant de la

contre

pour respectivement
respect i ve poartes filide8 Mercialgs, Exito et Bi§ C Thiailaidé o n s

débeuros.

constatation en dettes financiéres des options de vente suite aux opérations de prises de contrle réalisées au niveau du sous-groupe Franprix i Leader Price

millions
38 et 65
| augmentation

(7) LO6i mpact de 98
respectivement

8 Correspondait

millions
de

(10) Voir note 25.4 pour la distribution aux porteurs de TSSDI

(1) Léi nci dence positive de 81 millions d
du pourcentage ddéint®r°t du Groupe da
note 2.2)

(12) Correspondalar econnai ssance des actionnaire

nette de

6euros
ns | a

s minoritaires

r®sul te
fili anloet eBi3g. 20 Tehta pd aannsd el a’

doeur es20rc®s arets@oanai ht @sSesnt mehbemenatrés | 6apparition

ddeuros
capital

(9) Correspond essentiellement a la rémunération en action du dividende distribué par la Société autitredel 6 exer ci ce

frais

suite

r®ali s®e
2011

Exito
notes 25.1

par

(voir et 25.4)

| ateBB) se de contrtle de GPA

hauteur

déeuros

de 5

en

844

2011

millions

déssions

ddeur os

(voir

3 0 8 te5.4). EB2D12 ntes Hividerules sersésexuninaritaire$ poentsur lesofiliales Mercialys (voir note 2.2),

ddrurashat

doéi nt ®r ° t-groupmiFmnprixii tLeader Rrise etcaola i ae participationacomplémentaire dags GiPA poar o n
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NOTES AUX COMPTES

Informations relatives au Groupe Casino, GuichardPerrachon

Casino, GuichardPerrachon est une sociéaéonyme de droit francais, cotée sMlY¥SE Euranext Paris,
compartimentA. La Société et ses filiales sont-aprés dénommeéesle« Groupe» ou «le groupe Casine.
Le sieége social de la Société est situé a Sienne 1, Esplanade de France 42008 S&isnhne.

Les états financiers consolidas 31 décembre 20X2fléten la situation comptable de lao8été et de ses
filiales etcoentr@rises, ainsi que les intéréts du Groupe dans les entreprises associées.

En date du 20 f ®v rminstratio? &atr&é et duteriséGaoputdication desdfiéemaiers
consolidégde Casino, GuicharBerrachonpour 6 e x er ci ce 2012

Note 1 Principes et méthodes comptables

1.1 Référentiel

En application du réglement européen 1606/2002 du 19 juillet 2002, les états financiers consolidés du groupe
Casino sont établisonformément aux normes IFRS (International Financial Reporting Standards) publiées
par | 61 ASB (I nternatdsoBalarAycoehliiesggidadoat ®es p
déarr°t® des compt e ationpa sontlapplicablesas &lidécemthré 2082mi ni st r

Ce référentiel estdisponible sur le site de la Commission européerine | dadr esse S
(http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/index_fy.htm

Les méthodes comptables exposéea pir s ont ®t ® appligqu®es dodédune f
périodesp ®s ent ®es dans | es ®tats financiers consoli d®
normes et interprétations décritesdeissous.

1.1.1 Nor mes, amendement de nor mes et interpr ®t at i
ouvert au 1* janvier 2012

A Amendement IFRS 7 kastruments financiers: informations & fournir dans le cadre de transferts
,dﬁactifs; financi ers
A Amendement IAS 12 Imp6t différé: recouvement des actifs soyacents.

Lébamendement | FRS 7 vi s ermdtien apraduite sue leseopéraliods@é eessidns e ¢
déacti fs f i n-a soentedémnsajdames cuenbn(vairsnote 24.3)L 6 amende 2 nt |/
néa pmpads mpwct s iexémtsfinancies i f sur |

1.1.2 Normes et interprétations publiées maision encore entrées en vigueur

TEXTE ADOPTE PAR LO NION EUROPEENNE A LA DATE DE CLOTURE

Le s nor mes, amendements de nor mes et i fdéssouspson®t at i
applicablesmajoritairementaux périodes annuelles ouverfasstérieurement au”janvier2013 Leur date
déapplication councide avec celle de 1861 ASB

A IFRS 13i Evaluation de la juste valeyr
A Amendement IAS 1 Présentation des états financiers
A AmendementAS 197 Avantages du personnel

27surll7


http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/index_fr.htm

A Amendement IFRS 7 Présentation Compensation deactifs et passifs financiers;
A Amendement IAS 32 Compensation des actifs et paséifienciers(applicable aux périodes ouvertes a
compter du 1 janvier 2014).

Conform®ment ~ | 6opti on of lé&roupeconptabiliselses éqartsractuariela ¢ t L
au titre des avantages post®rieurs ~ | dotei2®).lPari dar
ailleurs, la part des engagements non comptabilisés au bilan est non significative. En condacpeméss
estime que | 6application de | a norme r®vis®e | AS
consolidés.

L6Uni on Europ®enne a fix® une date dobéapplication
ouverts a compter df'janvier 2014 contre 1e®]j anvi er 2013 fi x®e par | 061 ASB

IFRS 10i Etats financiers consolidés ;

IFRS 117 Accords conjoints

IFRS 12i Information & fournir sur les participations dans les autres entités ;
IAS 27 réviséé Etats financiers individuels;

IAS 28 réviséd Participations dankes entreprises associées etroeprises

T I I B D

Le Groupe n o ade@pnplvdauxariendementsnauvelles normes par anticipation et est en
cour s doadepim@cts @mhsécotifs a lepremiére applic&n, notamment ceux relatifs aux

normeslFRS 10 sur le périmétre de consolidation et IFRS 11sgpprime la consolidation par intégration
proportionnelle desoentreprises.

Léapplication doél FRS 11 elamgquatepdrtides acits (ylcanprid [® goodwjpt a b i |
et des passifs de la totalité des entités en contréle conjoint du Groupe puis leur comptabilisation en mise en
équivalence. En termes de compte de résultat, urte-gad de résultat sera présentée sur la liggeote

part derésultat net des entreprises associéen remplacement des produits et des chapgésentés en
détailahauteurdpour cent age doi entitéRegcamntrblan de chaque

Au 31 décembre 2012, larincipale coentreprise du Groupe est Monoprix détenue a 50%cdmegtes
résumégles sociétés intégrées proportionnellement sont présentés en note 19.1.

TEXTES NON ADOPTES PAR LO NION EUROPEENNE A LA DATE DE CLOTURE

Sous réserve de leur adoption définie par | 6Uni on europ®enne, l es no
interpr ®tations, p ubl rd@ssosis spnaapplidatdeirBaBementaux périciese nt ® ¢
annuelles ouvertes postérieurement djatvier 2013:
A IFRS 9i Instruments finaneirs: classifications et évaluatiors amendements subséquents a IFRS 9 et

IFRS 7,
A Amendements IFRS 10, 11 et 1dispositions transitoires (applicable aux périodes ouvertes a compter
dufj anvier 2013) et entit®s dodéinvestissémwat (ap
2014);
Améliorations annuelles des normes IFRS (17 mai 2012)

>

Groupe no6a appliqu® auamememerdsar ati@pationnebstienedurs e s n
a p p r @esimpacts consécutifs a la premiere application deaesaux textes

Le
do
1.2 Bases de préparation et de présentation des comptes consolidés
121 Bases do®valuati on

Les comptes consolidés ont €té préparés selon le principe du codtihigtar e  ~ I 6 excepti on
A des actifs et passi fs r e®val u®s -~ l eur just e
conformément aux principes énoncés par la norme IFRS 3
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A des instruments financiers dérivés et actifs financiers disponibles a lagquéstent évalués a leur juste
valeur. La valeur comptable des actifs et passifs qui sont des éléments couverts par une couverture de
juste valeur, et qui seraient par ailleurs évalués au coQt, est ajustée pour tenir compte des variations de
juste valeur @iribuables aux risques couverts.

Les ®tats financiers consolid®s sont pr ®sent ®s e
financiers consolidés sont arrondis au million le plus proche et comprennent des données individuellement

arrondies.Les calculs arithmétiques effectués sur la base des éléments arrondis peuvent présenter des
divergences avec les agrégats ou goteux affichés.

1.2.2 Recours a des estimations et au jugement

La préparation des états financiers consolidés requiert, detlapdre | a Directi on, | 6ut
déesti mations et doébhypoth ses susceptibles dbéavoi
et charges figurant dans les comptes, ainsi que sur les informations données dansruadaidges | 6 anne x €
Les hypoth ses ayant par nature un caract re ince
Groupe revoit r®gul i rement ses estimations et a |
passée et a intégrer lestieurs jugés pertinents au regard des conditions économiques.

Les jugements et estimations et les hypothéses élaborés sur la base des informations disponibles a la date
déarr°t® des comptes, portent en particulier sur

A le mode de consolidation de Monpet Mercialys (voimote 2.3 ;

la réévaluation de la quepart antérieurement détenue dans GPA (note; 3.3)

la juste valeur des immeubles de placement communiqué en annexe (notes 11.2 et 16.2)

la dépréciatiorles créances douteuses (notes 20, 23)et

les dépréciations des actifs non courants et goodwill (notes 1.41TP;et

la juste valeur des actifs acquis et passifs as
1.4.2,3.2et3.3)

les inpdts différés (notes 1.4.31 ét;9

lesxtifs (ou groupe doanmnte détepus alaveme (mo@ lr ant s cl as s @
les engagements de rachat des titresmideritaires (notes 1.4.20 et.29;

les provisions pour risques et autres provisionslide®aa ct i vi t ® (hotes 1.4.19. 2

D> D> D>

Les notes 12, 28.1.8et 294 présentent les sensibilités des évaluations effectuées portant sur les goodwill,

l es provisions retraite et | es engagements de rac

1.3 Positions comptabl es pr i sdisposifioasrspétifiguessr oupe e
prévues par les normes

En | 6absence de norme ou doéinterpr®tation applic

déint®r°ts minoritaires (voir note 1.4.20), Il a D

appliquer la position comptable la plus pertinente.

1.4 Principales méthodes comptables

1.4.1 Périmetre et méthodes de consolidation

Les filiales, lescoentr@rises et les entreprises associées placées sous le contréle direct ou indirect de la
société mére ou suesdquelles cette derniére exerce un contrle, veontréle ou une influence notable,
sont retenues dans le périmétre de consolidation.

Filiales
Les filiales sont des entreprises contrélées par le Groupe. Le contr6le est le pouvoir de diriger lesspolitiqu
financi res et op®rationnelles de | dentreg@rise de
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Le contrble est généralement présumé exister si le Groupe détient, directement ou indirectement, plus de la
moiti ® des dr odptisscomtréée.\Lestémts fthanciers@esriliales sont inclus dans les états

financiers consolid®s ° compter de |l a date du tra
ddébexi ster. Les filiales, ignusent compaligéesddans le bilhnedu @rouper c e |
selon |l a m®t hode de | 6i nt®gration gl obale.

Coentreprises

Lescoentrpr i ses sont | es soci ®t ®s sur | esqtadilelddontsi | e C
partage le contrble des activités écorpmie s en vertu do6un coantrgorises dontc o nt i
comptabili s®es dans |l e bilan consolid® selon | a m

Entreprises associées
Les entreprises associées sont celles dans lesquelles le Groupe exerceanue infitable sur les politiques

financi res et op®rationnell es, mai s dont il noa
dans le bilan consolidé selon la méthode de la mise en équivalence. Le goodwill lié a ces entités est inclus
darslavaleur o mpt abl e de | a participation. L6®ventuell e

les titres mis en équivalence sont comptabilisés Autkes produits et charges opérationnels

Droits de vote potenties
Pour les entitéautres que les entités ad hoc, le contrble est apprécié sur la base des droits de vote actuels et
potentielsactuellement exergables

e entit® peut poss®der des bons de souscriptio
e mp r uencapitaoxuproptes convertibles en actions ordinaires ou autres instruments analogues qui,

il s sont exerc®s ou convertis, ont |l a facult®

uvoir de vote doéun tsees ep®r adtisompméeliltegguedutreé
ef fet des delseietcablesdoe covertibleso pbt pnt s en consi d®r at i
apprécié si elle détient le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opénatol | es dbéune au
Les droits de vote potentiels ne sont pas actuellement exercables ou convertibles lorsque, par exemple, ils ne
peuvent °tre exerc®s ou” " cobbwedeenensentfuiurdé” une date f

—T wnwac
O O S

[e)Ne]

Pour les entités ad hde, contréle est apprécié a partir d'une analyse de l'exposition du Groupe aux risques et
avantages de l'entité.

Une entité ad hoc doit étre consolidée quand, en substance :

A la relation entre | 6entit® ad hcoocntert® |I®ee nptarre plroies

A les activit®s de | dentit® ad hoc sont men®es pol
sp®ci fiques de fa-on " ce que | dentreprise obti e

A |l 6ent r espauoissele décisispour obtenir |l a majorit® des av.
hoc ou, en mettant en place un m®cani sme de dnApil
de décisions ;

Al dentreprise a | e ddersoiatv achd calgteesnidre |lad emaji dr@ ta@ |
expos®e aux risques | i ®s aux activit®s de | dent.

Al dentreprise conserve |l a majorit® des risques r
ou S e s htenir de$ avantaged de ses atrtoités.

142 Regroupement dobéentreprises

En applicati onl ad6d drRtSr e3p arr@viies &er ansf ®&r ®e (pri x dbé
des actifs remis, capitaux pr opr ange. [®@sactfs eepassifsa s s i
identifiables de | 6entreprise acquise sont ®valu
directement attribuables a la prise de contrdle sont comptalatiséautres charges opérationnelbes
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Tout excédet de la contrepartie transférée sur la qypate du Groupe dans la juste valeur nette des actifs et
passifs identifiables de | 6entreprise acquise don
de contrble et pour chaque regroupemene, Gr oupe a | a possibilit® doéopt
limtantalaquotpart acqui se par | e Groupe) soit pour un
la méthode du goodwill complet, les intér&ninoritaires sont évalués a jlaste valeur et le Groupe
comptabilise un goodwill sur | 06int®gralit® des ac
Les regroupements 6 e nt r e pr i s e®ganvien201® étaientutnaiws salan laiméthode du goodwill
partiel, seule méthode applicable avant$Rrévisée.

En cas ddéacquisition par ®tapes, |l a participati ol
juste valeur " la date de prise de contr?t] e. L6 ®c
participation est mregistrée directement en résultatAftres produits opérationnedsou «Autres charges
opérationnelles).

Les montants comptabilis®s ~ | a date dobéacqui sit.i
®l ®ment s per met t ants corde$pandamntsa a@es infarmrations nmounelles rportées a la

connaissance de | 6acqu®reur et trouvant | edate or i g
déacqui gietti"Tomd.e Aw p®riode doé®val uat i dardatgdd priserde dur
contrtltle de |1 dentit® acqui se) l e goodwi | ne peuvu

ul t ®rieure dbéint®r°ts minoritaires ne donne pas |

Par ailleurs, les compléments de prix sont inclus taoentrepartie transfér@eleur juste valeur dés la date
ddacquisition et quel |l e gue soit l eur probabili
ajustements ultérieurs trouvent leur aceptrtie en goodwil or squdi | s s e rapport ¢
circonstances exi sadéfaut eaddeld, les apisteménts deccqmpiérmeints de gnx sont
comptabilisés directement en résultat A@tres produits opérationnels ou «Autres charges
opérationnelles), sauf si les compléments de prix avaient comme contrepartie un instrument de capitaux
propres. Dans ce dernier cas, | e compl ®ment de pr

1.4.3 Date de cloture

A | 6excepti on de significativeg,Ues socidtéis du mériimetee cqnalidé cléturent leurs
comptes au 3@iécembre.

144 Entreprises consolid®es relevant dobéun secteur

Les comptes de la société Casino Ré sont élaborés selon les normes applicables aux aBamaress.
comptes consolidés, leur classement suit les régles générales de présentation des IFRS.

1.4.5 Conversion de monnais étrangéres

Les états financiers consolidés sont présentés en euro qui est la monnaie fonctionnelle de la maison mére du
Groupe. Chaquentité du Groupe détermine sa propre monnaie fonctionnelle et les éléments financiers de
chacune dbéentre elles sont mesur ®s dans cette mon

Les états financiers des sociétés du Groupe dont la monnaie fonctionnelle est différentedédasheiété

meére sont convertis selon la méthode du cours de cléture :

A les actifs et passifs, y compris le goodwill et les ajustements relatifs & la détermination de la juste valeur
en consolidation, sont convertis en euros au cours de change en \Agiaedate déa cléture de la
période;

A lespostes du compte de résultat et du tableau de flux de trésswatieonvertis en euros au cours de
change moyen de la période tantque eeltii néest pas r e mit®ens significatimesa se p
des carrs.

Les écarts de conversion qui en découlent sont comptabilisés directemenhdanbrique distincte des

capitaux propres Lors de | a sortie doébune activit® -~ | 6 ®t

différés figurant dans la composante distit e des capi taux propres relati
reconnu en résultat.
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Les transactionibelléesen devises sont converties en euros en appliquant le cours de change en vigueur a
la date de la transaction. Les actifs et passifs monéthibellés en devises sont convertis au cours de change

en vigueur a la date de clbture, les différences de change qui en résultent étant comptabilisées au compte de
résultat ergainou en perte de change. Les actifs et passifs non monétaires libelgasas étrangéres sont
comptabilisés au cours historique en vigueur a la date de la transaction.

Les ®carts de change <constat ®s neur dldaneomrodt g i®0 n
comptabilisés dans les comptes consolidés commecomposante séparée des capitaux propres et sont
reconnus en r®sultat | ors de |l a cession de | 06inve

Les écarts de conversion relatifs a des emprunts en devises couvrant un investissement en monnaie étrangert
ou a des avances permanentesfiiakes sont également comptabilisés en capitaux propres et sont reconnus
en r®sultat |l ors de | a cession de | 0investissemen

1.4.6 Goodwill et immobilisations incorporelles

La comptabilisation déune immobilisation incorpor
A un caractére ideifiable et séparable,

A le contrlle dbdbune ressource,

Al dexistence déavantages ®conomiques futurs.

Les immobilisations incorporelles acquises par Vo

critéres sont comptabilisées en goodwiill.

1.4.6.1 Goodwill

Al a date dbéacqui sit iconforménierd a lg onotd W4.Le hoodwil eést afectd & u ®
chacune des unit®s g®n®ratrices de tr®sorerie ou
des effets du regroupement et en fonctionndieau auquel la Direction suit en interne la rentabilité de

| 6i nvestessgmedwi | | ne sont pas amortis. I'l's font
plus fréquemment quand des événements ou des changements de circonstances indidueetvent

s O ° dépréxiés. Toute dépréciation constatée est irréverdible.modalités des tests de dépréciation
retenues par | e Groupe sont d®c rnontceusantsa vapigs.besa g r
goodwill négatifs sont comptabils ® s di rect ement en r®sultat de | 6
la correcte identification et évaluation des actifs, passifs et passifs éventuels identifiables acquis.

ap
e X

1.4.6.2 Immobilisations incorporelles

Les actifs incorporels acquis séparément par le Groupe sont comptabilisés au codt, et ceux acquis par voie de
regroupement dobéentreprise ° | eur juste valeur. 1
de développement des logiciels Ut i s ®s en interne, des marques, des
l ors de | a signat ukes maigies rrééesoeh dévelppéesd en interae rie .sont pas
comptabilisées au bilahes i mmobi | i sati ons i morissgment Iméaireess une o n t

d ur ® e téprévuetpoul chaque catégorie de biens. Les frais de développement sont amortis sur une durée
de trois ans et les logiciels sur une durée de trdiz ans.Les actifs incorporels a durée de vie indéterminée
(notamment droit au bail et marques acquises) s ont pas amortis mais font

syst®matique annuel ou | orsquéil existe un indice
Une immobilisation incorporelle est décomptabilisée lors de sa sortie dudéss qu6i | néest
aucun avantage économique futur de son utilisation ou de sa sortie. Tout gain ou perte résultant de la
d®comptabilisation déun actif (calcul ® sur | a dif

de cet agt f ) est enregistr® en r®sultat (autres produl
décomptabilisation.

Les val eur s r ®si duel | es, dur ®e doutilit® et mo d e
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1.4.7 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sahtaluéesau colt diminué du cumul des amortissements et des pertes de
valeur éventuelles.

Les d®penses ult®rieures samnitsfcomiptabx | c s®esr és | d
16. Ces crit res sont appr®ci ®s avant | 6engagemen

Les i mmobilisations corporelles, - | 6exception
amortissementinéaire sur la duréed 6 uté attdndue pour chaque catégorie de biens, avec une valeur
résiduellegénéralementulle :

Nature des biens Dur ®e do6éamortissem
Terrains -
Construction-gr os T uvr e 40
Etanchéité toiture 15
Protection incendie de la coque 25
Agencements et aménagements des terrains 10a40
Agencements et aménagements des constructions 5a20
Installations techniques, matériels et outillage industriels 5a20
Matériels informatiques 3a5b

Les composants ktanchéité toiture et « Protection incendie de la coquene sont identifiés en tant
gudi mmobilisation s®par®e que | ors des r®novation
ducomposantér os Huvr e

Une immobilisation corporelle est décomptabilisée lors@e sorti e ou d s |l ors quboi
avantage économique futur de son utilisation ou de sa sortie. Tout gain ou perte résultant de la
d®comptabilisation déun actif (calcul ® sumptablea di f

de cet actif) est enregistr® en r®sultat (autres
décomptabilisation.

Les valeurs r®siduell es, dur ®e doéutilit® et mo d e
annuelle, emodifiés si nécessaire sur une base prospective.

1.4.8 Contrats de location

Les contrats de location financement, qui transférent au Groupe latofadisé des risques et avantages

i nh®r ents 7 | aloygrsonpcomp@bili®és duebilah @adede a période de location a la
juste valeur du bien loué, ou, si cetieest inférieure, a la valeur actualisée des paiements minimaux au titre
de la location.

Les immobilisations dont le Groupe a la disposition par des contrats de location finalceard
comptabilisées au bilan et au compte de résultat comme si elles avaient été acquises par emprunt. Elles sont
comptabili s®es en i mmobilisations (en fonction de
financier.

Les biens prien contrat de location financement sont amortis sur leur du@e t attdndu¢ @e maniere
similaire aux immobilisations de méme nature, ou sur la durée du contrat sii edkeinférieure et si le
Groupe nba pas une ceptobpuvd®tmarseodeabbactdefdawvwen

Les paiements futurs au titre des contrats de locéiiamcement sont actualisés et portés au bilan du

Groupe dans les passifs financidres paiements au titre des contrats de location simplecemptabilisés
comme une charge de la période au cours de laquelle ils sont encourus
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149 Co%ts dbébemprunts

Les co%ts ddéemprunt qui sont directement attri buas
actif, dont la préparation préalablelad ut i | i sati on ou l a vente pr ®v u
(g®n®r al ement sup®rieur ° siXx mois), sont i ncor p¢t
sont comptabilis®s en charges de | é6#kerdbdbemprauntc

int®r °ts et autres co%ts support®s par une entrep

Le Groupe capitalise |l es co%ts dbébemprunt pour t ol
compter du 1 janvier 2009.
1.4.10 Immeubles de placement

Un immeuble de placement est un bien immobilier détenu par le Groupe pour en retirer des loyers, ou pour
valoriser le capital, ou les deux. Dans le Groupe, les galeries marchandes sont reconnues comme des
immeubles de placement.

Aprés leur comptabilisation initiale, ils sont évalués au colt diminué du cumul des amortissements et des

pertes de valeur ®ventuell es. La juste valeur es
déamorti ssement s on tutiliséd murtes imroobilsations corpanedes.qui s ont

Les gal eri es marchandes d®tenues par l a soci ®t ®
conf or m®dment aux r gles de d®ontologie de |l a prc
(Royall nstitution of Chartered Surveyors), en util:i
chacun des actif s, confor m®@ment aux prescriptions
juin 2006 (3éme édition) et du rapport du growjgetravail de la commission des opérations de bourse

(COB) et du Conseil Nati onal de |l a Comptabilit® (
soci ® ®s fai sant appel public ° | 6®par gnelysest 5 e ns
soumis ° expertise par rotation dbéun tiers par an

au rapport COB/CNC de 2000, deux approches sont retenues pour déterminer la valeur vénale de chaque
actif :

Al a premi  r e roehp par captdisation du dememy consiste a apprécier le revenu locatif net

de | 6actif et 7 1 ui appliguer un taux de rendem
correspondant (prise en compte de la surface de vente, la configutaticoncurrence, le mode de
propri ®t ®, Il e potenti el |l ocatif et dbébextension

compte du niveau de loyer effectif duquel est retiré le montant des charges et travaux non refacturables
par rapportwu prix de marché et de la vacance.

A la deuxi me approche, | 6approche par l es f 1l ux
futurs de revenus et de dépenses, permet de tenir compte année aprés année, des ajustements de loye
prévisionnelde | a vacance et dbdébautres param tres pr ®vi
ainsi gue | es d®penses dobéinvestissement support

Le taux dobéactualisation retenu prend en cargpte |

France) auquel est ajout ®e une prime de risque

dé®ventuell es primes de risque pour obsolescence

Pour les actifs de petite taille, une valorisation par comparaison avealdess\de transaction sur des actifs
similaires a également été réalisée.
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1.4.11 Prix de revient des immobilisations

Les frais doébacquisition doéi mmobilisations sont in
l eur mont ant brat dédoimmpbi | i Sédaigossawcorporell es,
placement, ces frais viennent augmenter la valeur des actifs et suivent le méme traitement.

1.4.12 Dépréciation des actifsnon courants

La norme | AS 36 d®finit dceist papprl®duuers pjauwdru ned aesnd
comptable de ses actifs nodexdiredeenonantgui $em vecouviegpare u r
leur utilisation ou leur vente.

En dehors du goodwill et des immobilisations incorporelles a durge vi e i nd®f i ni e qui
annuel s syst®matiques de d®pr ®ci ati on, l a val eur
un indice montrant que cet actif a pu perdre de sa valeur.

1.4.12.1 Unité Génératrice de Trésorerie (UGT)

LOUNB G®n®ratrice de Tr®sorerie est l e plus peti
continue g®n re des entr®es de tr®sorerie | ar ge me
groupes dbéactifs.

Le Groupe a défini ses Uas Génératrices de Trésorerie comme:sulit

A pour les hypermarch®s, |l es supermarch®s et | e Di
A pour |l es autres r®seaux, | 6UGT est |l e r®seau.

1.4.12.2 Indices de perte de valeur

OQutre |l es sources doéi nf oupm@nviroonamsentécortomiqua, easeurslal i vi es
march® des actifsé), l es indices de perte de vale
A actifs immobiliers (terrains et constructions) : perte de loyer ou résiliation du bail,

A acti f si tdadteixopnl ol i ®s au fonds de commerce (actifs

i mmobilisations du magasin par rapport au chiff
do®t abli ssement,

A actifs affectés aux activités de support (siigeeent reptts) : arr°t doéexpl o
de | 6out il de production utilis® par |l e site.

1.4.12.3 Détermination de la valeur recouvrable

La valeur recouvrable ddéun actif est | a veotrtmur | a
et l a valeur doutilit®. Ell e est esti mRe pour ct
regroupé en groupe d'UGT pour lequalvaleur recouvrable est alors déterminée.

La juste valeur diminuée des colts de sortie est leanortt q u i peut °tre obtenu o
ddune transaction dans des conditions de concur
consentantes, di mi nu® des C 0%t s de sortie. Dans

géreralement déterminée en fonction d'un multiple du chiffre d'affaires ou d'EBITDA (résultat opérationnel
courant + dotations aux amortissements opérationnels courants).

La val eur d@&lavaledractudisée des flux®@g @ékoeerie futurene®ts at t endus de |
continue déun actif ° | aquelle sbéajoute une valeu
externes, a partir

A des flux de trésorerie estimés sur la base des plans ou budgets établis sur 5 ans meifionétant

avudel ™ extrapol ®s par application ; débun taux de ¢
A de |l a valeur terminale calcul®e ~ partir de | a
flux de trésorerie issu de la derniere anrgée mrévisions

Léensemble de ces ® ®ments ®t ant ensuite actwuali s
gui refl tent | es estimations du march® de | a val
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S'agissant du tedela valeur des goodwill, I'exercice de détermination des valeurs recouvrables des UGT ou
groupes d' UGT associ ®s est effectu® en fin déann®

1.4.12.4 Perte de valeur

Une perte de wvaleur est comptabili s®e d sedque | ¢
appartient excéde sa valeur recouvrable. Les pertes de valeur sont comptabilisées en chargésAlans lese s
produits et charges op®rationnel so.

Une perte de valeur comptabilisée les années précédentes est reprise si, et seulement si, il y a eu un
changement dans | es estimations utilis®es pour dRe
comptabilisation déune perte de valeur. Cependant
de perte de valeur ne peut excéder le@wacomptable qui aurait été déterminée, si aucune perte de valeur
nébavait ®t ® comptabilis®e pour cet actif au cour s
sur un goodwi || ndbest jamais reprise.

1.4.13 Actifs financiers
1.4.13.1 Définitions

Lesactifsf i nanciers sont c¢class®s en quatre cat®gories
A les actifs d®tenus jusqud” | d6®ch®ance,

A les actifs financiers & la juste valeur par le compte de résultat,

A les préts et créances,

A les actifs disponibles a la vente

La ventilation des actifs financiers entre courants et non courants est détermitete ahéance a la date
de clbture inférieure ou supérieure a un an.

1.4.13.2 Evaluation et comptabilisation des actifs financiers

A | 6excepti on de stealeur paf resultatytaus lesRastifs finariciars goni mitialement
comptabilis®s au co%t qui correspond © |l a juste v
14133 Actifs d®tenus jusqudbd”™ | 6®ch®ance

(! sbagit exclusivemaruti sdeas/ etci tlréea:ntentevenwetf il xae
| eur ®ch®ance. I'l's sont ®val u®s au c o %t amort.i e
amorti est calcul ® en prenant en c¢ anppékodetakdantdee d ®c
| 6acquisition © | 6®ch®ance de rembour sement . Les
sont d®comptabilis®s ou | orsqubéils perdent de | a

1.4.13.4 Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat

I'l's repr®sentent |l es actif-adid® elnees dctdiefss faomguids
| 6objectif de |l es c®der “ court t eonmde,justdvalsursem nt ¢
comptabilis®es en r®sultat. Certains actifs peuve

cette catégorie.
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1.4.13.5 Préts et créances

lls représentent les actifs financiers, émis ou acquis par le Groupe qui somtfat r epar ti e doéu
directe dbébargent, de biens ou de services ~ un d®
du taux doéint®r°t effectif. Les pr°ts et c¢cr®ances
a celuidu marché sont, lorsque les sommes sont significatives, actualisés. Les dépréciations éventuelles sont
enregistrées en résultat.

Les créances clients sont reconnues et comptabilisées pour le montant initial de la facture, déduction faite des
dépréciationsl e s mont ants non recouvrabl es. Les cr®ances
|l ensembl e des risques et avantages qui |l eur sont

1.4.13.6 Actifs disponibles a la ente
lls représentent tous les autreifa financiers. lls sont évalués a leur juste valeur et les variations de juste

val eur sont comptabilis®es en capitaux propres ju
mani re ou jusquod” ce qu odelavakw detfacah Grolongéesigidficajve.e | 6 a
Dans ces cas, |l e profit ou |l a perte, enregistr® |
Lorsque | 6actif disponible " |l a vente efmntiveelltas i nst
variations ultérieures positives de juste valeur sont comptabilisées directement en capitaux propres.

Lorsqgue | 6acti f di sponi bl e " l a vente est un [

comptabilisée en résultat a hauteuraldépréciation antérieurement constatée en résultat.
Cette catégorie comprend principalement les titres de participation non consolidés. Les actifs disponibles a la
vente sont présentés en actifs financiers non courants.

1.4.13.7 Trésorerie et équivalents de trés@rie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les liquidités et les placements a court terme.
Pour °tre ®ligible au classement doé®qui valent de
doivent remplir quatre conditions :

A placement & court terme ;

A placement trés liquide ;

A placement facilement convertible en un montant connu de trésorerie ;

A risque négligeable de changement de valeur.

1.4.13.8 Décomptabilisation

Un actif financier est décomptabilisé dans les deux cas suivants :
A lesdroits contractuels aux flux de tr®sorerie de
A ces droits contractuels ont été transférés a un tiers et ce tra@géard a certaines conditions

- s le cédant a transféré la quasiot al i t ® des r i s g ua@&sompabiliséapoa sat a g e
totalité;
- silecédantaconservé laquasbt al it ® des risques et avantage

pour sa totalité.

1.4.14 Passifs financiers
1.4.14.1 Définitions

Les passifs financiers sont classés en deux catégories et coengren
A les emprunts au co(t amorti;et
A des passifs financiers comptabilisés a la juste valeur par le compte de résultat.

La ventilation des passifs financiers entre courants et non courants est détermiedgedudnéance a la date
de clbture infériewre ou supérieure a un an.
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1.4.14.2 Evaluation et comptabilisation des passifs financiers

Lé6®valuation des passifs financiers d®pend de | eu

PASSIFS FINANCIERS COMPTABILISES AU COUT AMORTI

Les emprunts et autres passifs financesnt g®n ®r al ement comptabili s®s
taux doi nt ®@rl°st feofnftecltbéiofbj et, | e cas ®ch®ant, doune
Les frais et primes do®mi ssion et | es primets de

dettes financieres. lls sont présentés en diminution ou en augmentation des emprunts, selon le cas, et ils sont
amortis de maniere actuarielle.

PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR LE COMPTE DE RESULTA T

lIs représentent les passifs détenus a tesde transaction, c'e&tdire les passifs qui répondent a une
intention de réalisation a court terme. lls sont évalués a la juste valeur et les variations de juste valeur sont
comptabilisées par le compte de résultat.

1.4.14.3 Evaluation et comptabilisation desnstruments dérivés

Tous les instruments dérivés figurent au bilan a leur juste valeur.

DERIVES QUALIFIES DE COUVERTURE : COMPTABILISATION ET PRESENTATION

Le Groupe utilise | a possi bi Irladco®ptabilitéfdecoaviere par | a n

A en cas de couverture de juste valeur (emprunt & taux fixe swappé a taux variable par exemple), la dette
est comptabilisée pour sa juste valeur a hauteur du risque couvert et toute variation de juste valeur est
inscrite en résultat. La variation de jlaste valeur du dérivé est également inscrite en résultat. Si la
couverture est totalement efficace, les deux®fe neutralisent parfaitement

A en cas de couverture de flux de trésorerie (par exeempfgunt a taux variable swappé a taux fixe,
couvertr e d o un bendeayisgtla vdridtercde k& juste valeur du dérivé estiite en résultat
pour la partinefficace et encapitaux propres pour la pasfficace avec reprise en résultat

sym®t ri guement N l a comptabilisation des fIl ux
couvert( r ®s ul t at op®r ati onnel courant pour |l es cou
pour les autres couveres);

A en cas de couverture doéun investissement net r ®;:
est comptabilis®e nette doéimptt en autres ® ®me
risque de change couvert etréisultat pour la part inefficace. Les gains ou pertes accumulés en capitaux
propres sont repris en r®sultat ~° |l a date de | i (

La comptabilité de couverture est applicable si
A la relation de couverture edtirement définie et documentée a sa date de mise en place, et
Al 6efficacit® de | a couverture est d®montr ®e d s

DERIVES NON QUALIFIES DE COUVERTURE . COMPTABILISATION ET PRESENTATION

Lorsquéun instdt®ume®t ndbanpascsi ® ® (ou nbdest pl us)
juste valeur successives sont comptabilisées directement en résultat de la période, au sein de la rubrique
« Autres produits et charges financiéres
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1.4.15 Juste valeur des instrumens financiers

Lesévaluations a la juste valesontdétaillées par niveau selon la ladrhie de juste valeur suivante

Al dinstrument est cot® sur un march® actif (nive:

Al o®valuation fait appel N des t ec hes apsewablesd e v
directement (prix) ou indirectement (dérivés du prix) (niveau 2) ;

A au moins une conmgsante significative de la juste valesrd appui € sur des donn®:
(niveau 3).

La juste valeur des instruments financiers négociés sur debtésaactifs est basée sur les cotations au jour
de cléture du bilan. Un marché est considéré comme actif si les cotations sont aisément et régulierement
di sponi bl es dbéune bourse, de n®gociant s, dometcourt
gue ces cotations sont basées sur des transactions régulieres. Ces instruments sont classés en niveau 1.

La juste valeur des instruments financiers qui ne sont pas cotés sur un marché actif (par exemple, les dérivés

de gr ® -~ gr ®) ae gte d@t etremihnn®eques| @é6®val uati on. C
| utilisation de donn®es de march® observabl es, S
du Groupe. Si tous | es ®I ®me nt s rumentgsani gbsemablesccatl ¢ u |

instrument est classé en niveau 2.

Si un ou plusieurs des principaux €éléments de calcul ne sont pas basés sur des données de marché
observables, | 6instrument est c¢class® en niveau 3.

1.4.16 Stocks
Les stocks sont évalués au plus faible de leur colt et de leur valeur nette probable de réalisation.

La méthode de valorisation utilisée dans le Groupe est le IF[if@mier entré, premier sorti.

Les stocks comprennent tamsformatibnetsautresocdits encalisapoun artener ¢ o

|l es stocks sur | eur | i eu deAinst ¢esfrais logistigued ennosirusipdu®t at
amener | es stocks © I 6endroit et danasdésdo@rhissdurs o s i
comptabilis®s en d®duction du c o %t doachat des

valorisation des stocks consolidés.

Le colt des stocks comprend le recyclage de montants initialement comptabilisés en capitaux propres,

correspondant ° des gains ou pertes sur couvertur
La valeur nette probable de r®alisation correspon
di mi nu® des co¥%ts attendiorsdelpeente. | 6ach vement ou |

Dans le cadre de son activité de promotion immobiliére, le groupe Casino enregistre en stock les actifs en
cours de construction.

1.4.17 Actifs non courants détenusn vue de la ventet activités abandonnées

Les actifs non courants et lesogpesd 6 a cdéestinBssa étre cédés, classés comme détenus en vue de la
vente, sont évalués au montant le plus bas entre leur valeur comptable et leur juste valeur diminuée des codts
de la vente. lls sont classés comme des actifs détenus en vue deelsivieur valeur comptable est
recouvr ®e principalement par | e biais doéune trans
condition est consi d®r ®e comme remplie uniguement
le groupe destiné & étre cédé est disponible en vue de la vente immédiate dans son état actuel. La direction
doit étre engagée dans un plan de vente, qui devrait se traduire, sur le plan comptable, par la conclusion
déune vente dans uneladl@&d de cettecclassificatann °~ compter d
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Dans le compte de résultat consolidé du dernier exercice clos et de la période antérieure présentée, le résultat
provenant des activités abandonnées est présenté séparément du résultat des activités poursuivies, apres c
dernier, net doéimptt, ce m°me si | e Groupeengdemeur
Le profit ou la perte née) en résultant est présenté(e) sur une ligne distincte du compte de résultat.

Les immobilisations corporelles etcorporelles, une fois classées comme détenues en vue de la vente, ne
sont plus amorties.

1.4.18 Capitaux propres

Les capitaux propres regroupent deux cat®gories d
part (actionnaires de CasinGuichardPerrachon), et les détenteurs de participations ne donnant pas le
contr*le dbébautre part (actionnaires minoritaires
d®finie comme | a part doi nth@&bledrectdnzent su indireegteménit 4 unea | e
société mere (eapres « intéréts minoritaires » ou « intéréts ne donnant pas le contréle »).

Les transactions r®alis®es avec |l es actionnaires
sociétémére sans perte de contréle affectent uniguement les capitaux propres car le contrle ne change pas
au sein de | 6entit® ®conomi que. Les flux de tr ®s
filiale int®gr ®e gl gbasad umangeriet de cogtdle (ceitd moboa ertglobard &9 t
augmentations de parts déint®r°ts), sont i nt ®gr G

financement.

Dans | e cas dbébune acquisition douooasoliéepdrintégrafoat i o n
gl obal e, |l e Groupe comptabilise | a diff®rence ent
minoritaires en variation des capitaux propres attribuables aux actionnaires de Casino, Beighaltn.

Les fraisattachés a ces opérations sont également enregistrés au sein des capitaux propres. Il en est de méme

pour l es frais attach®s aux cessions sans perte
induisant une perte de contrble, le Groupe @iastine cession a 100% des titres détenus suivie, le cas
®ch®ant , d 6une -walewr de ls patt conservéé. Aihsa le {Groupd oenstate un résultat de

cession, présenté en « Autres produits opérationnels » ou en « Autres charges opérationnslir la
totalité de sa participation (part cédée et part conservée), revenant a réévaluer la partie conservée par le

r®sul tat. Les flux de tr®sorerie provenant de | 6
affectés aux flux netsdeésoreried e s acti vi t ®s doéi nvesti ssement

1.4.18.1 Instruments de capitaux propres et instruments composés

Le classement en capitaux propres d®pend de | 6ana
émis par le Groupe. Un instrument est considém@nge un instrument de capitaux propres si les deux

conditions suivantes sontréunies (i) | 6i nstrument ndéinclut aucune
autre entit® de |l a tr®sorerie ou un saifgfinaneierssacet i f f
une autre entit® ° des conditions potentiell ement
sera ou pourra °tre r®gl ® en instruments de capit
aucune bl i gation contractuelle de Ilivrer un nombr e \
propres, ou dobéun d®ri v® qui ne sera r®gl ® qubau n

autre actif financier contre un nombre fixé de mssruments de capitaux propres.

Ai nsi, un i nstrument dont

| e rembour sement est
subordonn®e au versement doéun

di vidende &est cl ass

1.4.18.2 Frais de transactions sur capitaux propres

Les frais externes et internes (lorsque éligibles) directement attribuables aux opérations de capital ou sur
instruments de capitaux pr & mdienutisnodes captaoxnpppresblesl i s G
autres frais sont iport®s en charges de | 6exerc

40surll?



1.4.18.3 Actions auto-détenues

Les actions autd ®t enues sont enregistr®es ~ |l eur co%t doba
produit de la cession éventuelle de ces actions est inscrit directement en augmentation des capitaux propres,
de sorte ge les éventuelles plusoumownsa | ues de cessi on, nettes de | 6e
l e r®sultat net de | 6exercice.

1.4.18.4 Options sur actions propres

Les options sur actions propres sont traitées selon leurs caractéristiques comme desiastarivés, des
instruments de capitaux propres ou des passifs financiers.

Les options qualifiées de dérivés sont enregistrées a la juste valeur par le compte de résultat. Les options
gualifi®es dbéinstruments de @& proprea pourlegr monmntaifal s on't
les variations de valeur ne sont pas comptabilisées. Le traitement comptable des passéfis fasrdecrit

dans la note 1.4.14

1.4.18.5 Paiement fondés sur deactions

Des options dobébachat dbéactions, des options de sol
aux dirigeants et a certains salariés du Groupe.

Léavantage accor d® -aptiond, évaluesa lajeste vafedr aunmometitedeastttorci kb u t
de | dopti on, constitue un compl ®ment de r®mun®r a
dur ®e dbéacqui siteinothatdés droiltda juste pale® Ees optians esn t |
déterminée dans le Groupe en udifis le modele de valorisation de Black & Scholes, en fonction des
caractéristiques du plan, des données de marché (prix actuel des actigasestss, la volatilité, le taux
doéint®r°t sans risque...) | ors des |&n&frii chiuaiiroens e
p®ri ode dbéacquisition des droits.

S6bagi ssant des actions gratuites, la juste valeur
pl an, des donn®es de march® | or sende "6 dtotirsishbuwet i dot
dbébacquisition des droits. Si l e plan ne sp®cifie
enti rement d s que | e plan est accord®, sinon | a

de laréalisation des conditions.

1.4.19 Provisions

14191 Provisions pour avantages au personnel post ®r
terme

Les sociétés du Groupe participent, selon les lois et usages de chaque pays, a la constitution de différents
t y p e sntaged aupersonnel de leurs salariés.

Dans le cadre de régimes a sations défi i e s , |l e Groupe nda pas dooblig
suppl ®mentaires en sus des cotisations d® " ver s(
pour servir les avantages correspondant aux services rendus par le personnel pendant la période en cours e
|l es p®r i odes ant ®r i eur es. Pour ces r ®gi mes, | es
encourues.

Dans le cadr de régimes a predions définies, les engagements sont évalués suivant la méthode des unités
de crédit projetées sur la base des conventions ou des accords en vigueur dans chaque société. Selon cett
méthode, chaque période de service donne lieu a une unité supplénmimtitioits a prestations et chaque

uni t® est ®val u®e s®par ®ment pour obtenir | 6obl i
hypotheses actuarielles utilisées pour déterminer les engagements varient selon les conditions économiques
dupaysians | equel l e r®gime est situ®. Ces r ®gi mes

évaluation actuarielle par des actuaires indépendants chaque année pour les régimes les plus importants et :
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intervalles réguliers pour les autres régimeéss évaluations tiennent compte notamment du niveau de

r ®mun®r ation futur e, de | a dur ®e dbéactivit® probea
personnel.

Les gains et pertes actuari el s ad@férehce entmetles cesubats mo d i
estimés selon les hypothéses actuarielles et les résultats effectifs. Ces écartngmabilisés
immeédiatement ercapitaux propre o u r | 6 e n s e mactuaiels doermnt WIC des tégimes a
prestations définies.

leco%t des services pass®s, d®signant | édaccroi sse
r ®gi me ou doune modification doéun r ®gi me existan
courir jusgqubd” ce g auesttommabilté immédistemsnd énehratges ai deg draits a

prestations sont déja acquis.

Les charges relatives a ce type de régimes sont comptabilisées en résultat opérationnel courant (colts des
services rendus) et enAwtres produits et chargeméncies» (colts financiers et rendements attendus des
actifs).

Les réductions, les réglements et les colts des services passés sont comptabilisés en résultat opérationne
courant ou en Autres produits et charges finanger selon leur nature. La @rision comptabilisée au

bilan correspond a la valeur actualisée des engagements ainsi évalués, déduction faite de la juste valeur des
actifs des régimes et du colt des services passés non encore amortis.

1.4.19.2 Autres provisions

Une provision est comptabilisé@rsque le Groupe a une obligation actuelle (juridique ou implicite) résultant

déun ®v®nement pass®, dont l e mont ant peut °tre
traduire par une sortie de r miguesopourle @reupe. lepproBisoasnt at
font | 6objet débune actualisation |l orsque | 6i mpact

Ainsi, afin de couvrir les colts inhérents aux services amde sur les matériels vendus avec garantie, le
Groupe enregistre da ses comptes une provision. Cette provision représente le montant estimé, en fonction
des statistiques des charges constatées par le passé, des réparations pendant la durée de la garantie. Ce
provision est reprise chaque année pour le montant ré@el(dwu service rendu enregistré en charges.

Une provision pour régicturatione st compt abi |l i s®e d s | or s-avipaded i | y
tiers, ayant pour origine une d®ci si on dxsteicea Di r
déun plan d®taill ® et formalis® et | 6annonce de <c

Les autres provisions correspondent a des risques et charges identifiés de maniére spécifique.

Les passifs éventuels correspondent & des obligations potent®lesid t a nt dé®v®nement

| 6exi stence ne sera confirm®e que par |l a survenat
contrtle de | 6entit® ou ~ des o0 brle sgsactu rocness anct eusetl |
Is ne sont pas comptabilis®s mais font | 6éobjet dobu

1420Engagements doachats donn®s aux minoritaires

Le Groupe a consenti aux actionnaires minoritaires de certaines de ses filiales des engagements de rachat de
leurs participations. Lerpi x dbéexercice de ces op®rations peut °
prédéfinie.Conf or m®me n't - l a nor me I AS 32, | es engage
consolidées par intégration globale sont comptabilisésparssifs finaniers» ; les «puts a prix fixes> sont
comptabilisés pour leurs valeurs actualisées, et [m#ts<a prix variables pour leurs justes valeursen

outre, ces opérations peuvent étre exercées a tout moment ou a une date définie.
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La norme IAS 27 révisée, appliquée dans les comptes consolidés a pditijatwier 2010, précise le
traitement comptable des acquisitions complémentaires de titres dans les sociétés. Le Groupe a décidé
déappliquer deux m®t hérentesde des optiooste teatés| selonsgaet lés optionsd | f
ont été émises avant ou apres la date de premiére application de la version révisée de la norme en accord
avec |l es recommandations de | 6Autor i t ®ondeengthadea r c h ®
du goodwill en cours alors que les secondes sont traitées comme des transactions entre actionnaires (impact
capitaux propres).

1.4.21 Définition générale de la juste valeur

La juste valeur est le montant pour lequel un actif pourrait étre écbange passif éteint entre parties bien
informées, consentantes et agissant dans des conditions de concurrence normale.

1.4.22 Classification des actifs et passifs en courant et non courant

Les actifs devant étre réalisés, consommeés ou cédés dans le cadredunyolr mal dbéexpl oi t at
douze mois suivant la clture, sont cl ass®s en fie
do°tre c®dd®s, la tr®sorerie ou | es ®quival emts de
courantso. Les passifs devant °tre r®gl ®s dans | e
suivant |l a c¢cl®tture sont class®s en fApassifs coura
mois.

Les imp6bts différés sont, gaiba eux, toujours présentés en actifs ou passifs non courants.

1.4.23 Produits des activités ordinaires

Les produits des activités ordinaires sont composés de deux plties hi f f r e d 6 a f»fedldsr e s,
«autres revenus.

Le «chifre d b6 af f ai r e o jntéeghedas yventésaréalssé&es dans les magasins, les cafétérias et les
entreptt s, |l es revenus des activit®s financi res,
| 6activit® de cr ®disdes mrtles dtabssements.s prest ati ons r ®al

Les autres produi t sAutceerevendsa cd o mp rt ®n me®dmto mMme®s @r od u i
promotion immobiliéredivers produits de prestations de serviceslie¢rs produits réalisés de maniere

accessoirew dans | e cadre dobactivit®s annexes, en part
vente de voyages, |l es redevances | HoGaiam. = | dacti vi

Les produits des activités ordinaires sont évalués a lajjakter de la contrepartie recue ou a recevoir, nette

des remises commerciales ou rabais et des taxes relatives aux ventes. lls sont reconnus comme suit :

A les ventes de biens sont comptabilisées deés lors que les risques et avantages inhérents &ldgwopriét
biens ont été transférés au client, généralement lorsque le transfert de propriété est intervenu, que le
montant du revenu peut étre mesuré de facon fiable et que le recouvrement est raisonnablement assuré ;

A les prestations de services, telles qug levent es déextensions de gar
directement a la vente de biens ou les prestations réalisées envers des fournisseurs sont comptabilisées
sur |l a p®riode 0% |l es services sont reegagéments L or
divers, y compris d'engagements de volumes, le Groupe analyse les éléments de droit et de faits pour
déterminer le cadencement de comptabilisation de la prestation. Il en résulte que, suivant la nature de la
prestation de services, une compliabtion du produit peut étre immédiate, les prestations étant
consi d®r ®es comme r ®ali s®es, ou ®tal ®e sur | a
|l 6engagement donn®.

En cas de paiement différé-dala des conditions habituelles de @réumn supporté par un organisme de

financement, le produit de la vente est égal au prix actualisé, la différence, si elle est significative, entre ce
prix actualisé et le paiement comptant étant constatée en produits financiers répartis sur la difiééé. du di
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Les avantages accordés aux clients dans le cadre des programmes de fidélisation constituent des éléments:
s®par®s de |l a vente initiale. Les produits | i ®s
des avantages par les clients

1.4.24 Marge commerciale

La marge commerciale corraspd a la différence entreleGh i f f r e doéaf faketes e ItoBius
complet des marchandises vendues.

Le o ddachat compl et des mar chandi s e sabpérations gr e
commerciales, les variations de stockitachés aux activités de distributienes colts logistiques.

Les coopérations commerciales sont évaluées sur la base de contrats signés avec les fournisseurs et donner

|l ieu en courcst udbaan m@&e d'dalcao mipd es . A la cl®tture de
commerciales réalisées avec les fournisseurs est effectuée. La comparaison entre cette évaluation et les
acomptes factur ®s donne | i eu "dolabv®tiarbsl i"s sRemmeetnttr ed e

Les variations de stocks sbentendent des vari at
provisions pour dépréciation.

Les co¥%ts |l ogistiques sont | e s -traitée¥paarde GrogpdrhiHdec t i v i
stockage, de manutention et de transport expos®s
sites du Groupe, magasin ou entrep6t. Les colts de transport facturés par les fournisseurs sur factures de
marchandises (exempléODP Delvery Duty Paid) sont présentés en cald ac hat . Les co%ts
soustraités sont reconnus ercadts logistiques.

1.4.25 Codt des ventes

Les «colts des ventes sont composés des colts supportés par les points de a@rsiegue le colt de
revientet | a variation de stock | i®s " | édactivit® de
1.4.26 Frais généraux et administratifs

Les «Frais généraux et administratiéssont composés des frais généraux et administratifs des fonctions
supports, notamment les fonctions achats ptajisionnement, commerciales et marketing, informatique et
finance.

1.4.27 Frais avant ouverture et apres fermeture

Lorsquéils ne correspondent pas © |l a d®finition
comptabilisés en charges opératielhes lors de leur survenance.

1.4.28 Autres produits et charges opérationnels

Cette rubriqgue enregistre |les effets de deux type

A les éléments majeurs intervenus pendant la période comptable qui sont de nature a fausser la lecture de la
performance de | 6activit® r®currente de | 6entre
inhabituels, anormaux ou peu fréquents etdatants significatifs ;

A les ® ®ments qui par nature ne rentrent pas dan
des «usiness unite t el s que | es pertes de valeur ddoact

courantsetlesinceln ces de | 6 ap pIFRSSavisémen IAS12§ £visgeo(voimete 1.4.2

1.4.29 Co ¥t de | 6endettement financier net

Le c o %t de | dendett ement financier net est const
constitutifs de | 6endettement financier net penda
des équivalents de trésorerie, lesutéds de couverture de taux et de change y afférents ainsi que la charge

déint®r°ts attach®e aux contrats de | ocation fina
La dette financiére nette comprend les emprunts et dettes financiéres incluant les dérivés passifs placés en
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comptabiltt@ couverture qui sbéby rattachent, di minu®s (|
actifs financiers de gestion de trésorerie et placements financiers assimilés, (iii) des dérivés actifs placés en
comptabilité de couverture portant s@slemprunts et dettes financieres et (iv) des actifs financiers
cons®cutifs © wune cession significative dobéactifs

1.4.30 Autres produits et charges financiers

1 sbagit des produits et charges dbéee nndaettutreemefnitn afni
net.

Sont compris notamment dans cette rubrique : les dividendes recus des sociétés non consolidées, les
variations de juste valeur des actifs financiers hors trésorerie et des dérivés non concernés par la comptabilité

de couverture | es r ®sultats de cession des actifs final
compris | 6actualisation des provisions de retrait
de | 6endettement financier net.

Les escomptedinanciers obtenus pour paiement rapide sont portés en produits financiers pour la part
correspondant au taux nor mal déint® r°t du march®

1.4.31 Impots sur les bénéfices

L6i mptt sur | es b e&nubdes impdts exigiblesrdessdjfférantds saciétésadu Groupe,
corrigés de la fiscalité différée.

Les soci ® ®s fran-ai ses consoli d®es gui satisf ol
g®n®r al ement compri ses graiondiscaei f f ®r ents p®rim tres
Le cumul des impltts exigibles repr®sente | 06i mptt

toutes les autres sociétés non intégrées fiscalement.

La fiscalit® diff®r ®e corresponat”™ ded8i ®p ®meaoaakc il

d®cal ages temporaires dobéi mposition, l es reports

Tous | es passifs doéimprt diff®r ® sont comptabil

A pour toute différence temporelle imposable saufquandp assi f doéi mp*t di f
non d®ductible fiscalement du goodwil |l ou
une op®ration qui nbest pas un regroupeteaminet do
bénéfice comptable, ni le bénéfice imposable ou la perte fiscale ; et

A pour des différences temporelles taxables liées a des participations dans les filiales, entreprises associées
et coentrgrises, sauf lorsque le Groupe controle le renversetchent | a di ff ®r ence et
gue | a diff®rence temporelle ne sdinversera pas

r f
b i s
f ®r ®
de

a
e

Les imptts diff®r ®s sont comptabilis®s sesbnopas | 6ap
actualisésL e mo nt a rainsi détérimingpest,tle cas échéant, influencé par la variation de la créance ou
de |l a dette que provoque | e changement du taux dbé
Aireport variableodo).

Depuis le f janvier 2010, la taxe professioelle a été remplacée par deux nouvelles contributiens

natures différentes:

A la Cotisation Fonci re des Entreprises (C.F.E)
Taxe Professionnellecette cotisation est comptabilisée au seirRésultat Opérationnel Courant car
elle présente des similitudes importantes avec la taxe professionnelle;

A la Cotisation sur la Valeur Ajoutée des Entreprises (C.V.A.E), assise sur la valeur ajoutée résultant des
comptes sociauxcette cotisation est prégée sur la ligne impot sur le résultat car le Groupe considére
gubdell e r®pond © |l a d®&finition dbéun imp®tt sur |
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1.4.32 Résultat par action

Le r®sultat par action de base estlonlkadatedacréa@tionsdasr | e
actions dans | 6exercice, N | 6exception des actio
actions autad ®t enues. Le r®sultat par action dilu® est ¢
stockmetod 0) , qui

A au numérateur, corrige le résultat des intéréts financiers sur les obligations convertibles et du dividende
du TSSDI;

A au d®nominateur, rajoute au nombre basique dbéac
des instruments diliis (bons de souscription, options, actions gratuites), déduction faite du nombre
déactions qui pourraient °tre rachet ®es au pri:
instruments concernés. Le prix de marché retenu correspondaucoursmdye | 6acti on sur

Les instruments de capitaux propres donnant acces au capital ne sont retenus dans le calculdedeng ci

gue pour autant quobéils aient un effet dilutif sur

1.4.33 Information sectorielle

ConformémentalRS 8 ¢ Secteurs op®rationnels &, | 6i nf or
|l organi sation i nt er ne eldefete B oue duwmanag@mendet estgtaldiausprda C a
base du reporting interne utilisé par le Principal Dagidepérationnel (le PrésideDirecteur Général) pour
mettre en Tuvre | O6all ocation des ressources et ®v
Lo6i nf o seniaitlle, présentée en ndtecomporte six secteurs opérationnels répartis entre la France et

| 61 nt e rGasno Francea Monoprix, Franpiixe ad e r Price pour l a zone F|
| 6Asi e et |l es autres s e cdlennationabl et Graupe aat régmoupé des p O |

segments au sein des secteurs Casino France, Amérique latsie et A

Ainsi, le secteur opérationnel dénomme€asino France regroupe principalement les activités francaises
de distribution, quel que soit le format de magasins (hypermarchés, supermarchés, supérettes) ou leur mode
déoexploitation (ematpltepracbobuven®srannbkes) ou comp

l a vente par internet, l a restauration et | Hacti
Leader Price et de Monopri x qui ndtoAn tegaid @e la zomd do
« Internationabs, l es secteurs regroup®s dOAmM®rique | ati n:
doAsi e (Thapulande et Vietnam) pr®sentent une natu
des actifs et moyes humai ns n®cessaires 7 | 6expl oitation,

distribution (direct, internet, offre marketing) et une performance financiéredomg similaires.

La Direction évalue la performance de ces secteurs sur la basefdu ahif d6af fai res ainsi

r®sul tat op®rationnel courant . Les actifs et pass
de |l a Direction, aucune information est prFRSent ®e
8.

Les données financiéres par secteur opérationnel sont établies selon les mémes régles que celles utilisées
pour les états financiers consolidés.
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Note 2 Faits marquants

2.1 Evolution du périmétre de consolidation
Les principales ®voluti oB0d2sahe p®rim tre au cour s

PRINCIPALES ENTREES | SORTIES DE PERIMETRE

Nom de la société Activité Pays Opération Method_e d.e
consolidation
GPA (note 3.3) Distribution Brésil Prise de controle IG
Sous-groupe Franprix i Leader Price (note 3.1) Distribution France Prise de contrdle IG
Monshowroom.com (note 2.2) E-commerce France Acquisition MEE

PRINCIPALES VARIATION S DE POURCENTAGE DE DETENTION SANS MODIFICATION DE LA
METHODE DE CONSOLIDA TION

L 0 .
Nom de la société Activité Pays Variation du % Méthode de

de détention consolidation
Mercialys (2) Immobilier France -10,3% IG
Big C Thailande (note 3.2) Distribution Thailande - 4,60% IG
Sous-groupe Franprix i Leader Price Distribution France Q) MEE

(1) Enjuin 2012, le sous-groupe Franprix i Leader Price a acquis des participations complémentaires dans les sous-groupes Planes et
Faure a hauteur respectivement de 10% et 23% portant sa participation a 36% et 49%. Ces sous-groupes restent comptabilisés

selon la méthode de mise en équivalenceetont®t ® acqui s respectivement pour 5 millions dbé

(2 Avant de sbdbengager dans | e processus de perte dmcédéanmnercesdiondede Mer c
0,4% de sa participation dans Mercialys qui a eu une incidence sur les capitaux propres part du Groupede 6mi | | i ons dbéeur os
Il es int®r°ts minoritaires de 3 millions dobeuros

La liste des principales sociétés consolidéeprésentée en note 38

2.2 Autres faits marquants

A Processus de grte de contrdle de Mercialys

D®but janvier 2012, l e Groupe sbOest engag® dans u
compter de cette date, les actifs et passifs de cette filiale ont été classés conformément a la norme IFRS 5 en
« actifs détenus en vue de la ventet « passifs associés a des actifs détenus en vue de la vente » (voir note
11).

Dans la lignée de sa nouvelle stratégie, Mercialys a procédé le 20 avril 2012 a
exceptionnelle de ses réserves ainsi que le solde de distribution auditrel 6 e x e r c i
gl obal de 1 060 millions dbébeuros dont 53

une distribution
ce 2011 p
2 million

Apres la cessiode 9,9% de titres Mercialys dont 9,8% a la suite du dénouement du Total return swap (TRS)
conclu avec un établissementdirtier, le Groupe a ramené sa participation dans Mercialys a 40,2%. Cette
bai sse de d®tention a g®&n®r ® un pr o-gaue de 8&milliomse s s i
débeuros qui seront reconnus ;l iotidsncedw ledirdéréfs emindritairesd e ¢
lie a ces opératioss6 ®1 4 ¥ emi"l | i ons dbdeur os.

Le processus de cession sobdest accompagn® dodéune r

Casino et Mercialys

- 1 6®volution d
du Conseil d

e | dys agconduit a la peaende ke majoeité dée administrateurs au sein
6administration de | a soci ®t ® (6
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administrateurs)

- Il es comit®s techniqgues du Cons eints etddésadémnoménatiorsst r a t
notamment) sont présidés par des administrateurs indépendants

- une nouvelle convention de partenariat de 3,5 ans relative aux développements de projets imanobiliers
été miseenplacMer ci al ys est i nd®pestissamentse dans ses choi

- les autres conventions de services administratifs ont été amendées.

Si les éléments justifiant la perte de contrble sont bien réunis au 31 décembre 2012, Casino a continué
déassurer, de fa-on tr ansiidemnce etk difeaios ganéradewde NMeBcialys® v r i
Un nouveau directeur g®n®r al ai nsi gudun nouveau
Conseil d'administration du 13 février 2013 de Mercialys.

La prochaine Assemblée générale seradidsioc casi on de confirmer dbéune p
organes de direction de Mercialys et dbéautre part
de Casino pourra dés lors étre catést a la date de la prochainesAmblégénéale.

Par conséquent, le groupe Mercialys est resté consolidé par intégration globale dans les comptes consolidés
de Casino au 31 d®cembre 2012 et son classement s
du Groupe denener a terme le processte perte deontrdle.

Sur la base du cours de bourse du 31 décembre 2012, la valeur de la participation de 40,2% détenue par

Casino so@lilTve ois 6@deur os " metctomet aml er edar d 6 a
39mi I ' i ons dbéeuros au 31 d®cembre 2012.
A Monoprix

En 2000 et 2003, Galeries Lafayette a cédé ler@lenparitaire (50%) de Monoprix a Casino. Selon les
accords contractuels conclus entre Casino et Gal €
du capital, lui donnant la possibilité de prendre le contrble de Monoprix et Galeries Latifette une

option de vente de sa participation 58%, exercables a compter dtijanvier2 012 jusquden 2
ailleurs, selon ces mémescaads, Casino détient le droén toute hypothése, de désigner a partir du 31 mars

2012 le Présiderirecteur général pour des périodes de trois ans en alternance avec Galeries Lafayette

Gal eries Lafayette a mis en Tuvre, | epremigedtRme elumb r e
processus de ventke sa participation dans Monoprix.

Suite 7 |l a lettre doéintenti on iesliafgyet®ces Heex gb@esj ui n
conclu, le 26 juillet 2012, un protocole transactionnel portant sur la cedsida participation d&0%
détenue par Galeries Lafayette dans Monoprix a Ca€irol er i es Laf ayette c®der a
30 octobre 2013, au prix del¥5millions d'euros, indexé a compter dtl avril 2013. Une garantie a
premiere demandectroyée au profit de Galeries Lafétgeappelable en octobre 2013 a été mise en place.

La rotation de |l a pr®sidence, pr®vue au pacte d
confirm®e par | 6accor d ;MondeursleaeChairles Naowri| Prédidebizdeurj ui | |

général de Casino, a éommeé PrésideriDirecteur général de Monoprien remplacement delonsieur

Philippe Houzélorsd Consei |l do6admi nle38riovemlrei2012. qui sbdest teni

Casino et Galeries Lafafte renonceront, apres la cession des actions, aux procédures judiciaires en cours.

L 6 a ¢ g udéfmitive paroQasino de la participation de Galeries Lafayette dans Monoprix est conditionnée
a l'accord préalable de I'Autorité de la concurrence.
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Le 7 janvier 2013, aprés réalisation des études préparatoires, Casino a notifié le projet de concentration
aupr s de | 6Autorit® de | a c oconeplétudee oucrant laeegériode o bt
déinstruction d@évridrdaads®ceirs i cem dleatled Awt o6ri t ® de | a
mi-2013. Casinopourrg not amment en absence de d®cision de
octobre 2013substituerun tierspour acquérir a sa plada participaton de Galeries Lafagtte Casino a, a

cet égard, d'as et déja conclu un contrat piertage avean établissement financieonformément darticle

3.5 a) du Reglement CE 139/2004.

Ainsi et compte tenu de l'absence de changement des accords liant Casino a Galeries dafalsetortie

de cette derniéere et le fait que Galeries Lafayette continue & assurer son role de partenaire dans Monoprix
jusqud” |l a cession des titres, l e Groupe a esti m®
demeure adapté.

A Monshowroom.com

Le 28 février 2012, le Groupe Casino a acquis une participation minoritaire du capital de la société
Monshowroom.com avec possibilité a terme de devenir majoritaire. Cette société, spécialisée dans la vente
de préta-porter et accessoire® mode multimarques sur internet, permet au Groupe de conforter sa position
dans | e secteur du commerce en | igne. La valeur c
au 31 décembre 2012.

A Paiement du dividende 2011 en actions

Le Groupea distribué332mi | | i ons dbéeur os rmdiel Idiiovnsd ech@ewsr @B nd n 2
mi | | i o nen adidhe(wir moes 25.1 et.2h

A Opérations de financement corporate 2012

Le 1* mars et le 30 juillet 2012, le Groupe a procédé a de hobve s ®mi ssi ons obligat
respectif de 600 et 650 millions dbébeuros dbéune
®mi ssions obl i gated316786gvoisndot®d9.1)vent ~ 3, 99 %
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Note 3 Opérations de périmétre

3.1 Opérations du sousgroupe Franprix i Leader Price
Au cours de | 6 e x e LeadercReice 2 Gchuls, diveFsrsapaupas.i Ces opérations ont
g®n®r ® | a reconnai ssance doun goodwi | | de 127 mi |

quotepart doint ®r°t aninm®rlile uorne ndednetu rdo&igrelupeemsliesquetse r t a
Franprixi Leader Price détenait une participation minoritatBéces acquisitions avaient été réalisées des le

1% janvier 2012, la contributih additionnelleau chi f fre doéaf faires 74dt-28au r ®
millions dbdeuros.

Les deux principales opérations sont relatives a la prise de contréle exclusif

- enmars 2012, du sotgroupe Barat.
Cette prise de contrdle a été rééé en portant la participation du Groupe de 49% a 100 % du capital de
ce sousgyroupe pour unmontantdedti | | i ons dbéeur os.
Cette op®ration r e RZnagasns tFenprix GtaleaderiPside tei @ génémrd da
reconnai ssanced9dmouhi gnsddidlelur dse et déune-pathar ge
déint®r°t ant ®r-ineiulrleinoenn td 6de®itreonsu.e de

- enjuillet2012,dun ensemble de 21 magas.ins Leader Price
Cette prise de contrdle a été réalisée en portantti@ipation du Groupe de 49% a 100 % du capital de
ce souggroupe pour unmontant@ mi | | i ons ddbéeur os.
Cette op®ration a g®n®r ® I62amirldd omneati dsfiseasnrcasd idmpa
réévaluationde laquoear t do6i ntn@emtdétenua.nt ®r i eur e

3.2 Opérations sur Big C Thailande
EVOLUTION DU POURCENT AGE DE DETENTION DU GROUPE DANSBIG C THAILANDE
La di minution du pourcentage doéint®r°t de 4,60% d

faisantsuitealanesouscri ption par | e Groupe ~ | 6augment ati
de cessions sur le marché. Ces opénatont eu un impact positif sur les capitaux propres part du Groupe et
les intéréts minoritairespoure s pecti vement de 139 et 69 millions

REFINANCEMENT DE L GACQUISITION CARREFOUR THAILANDE

Lors de | 6acquisition d=2011Cum empeuntaea 38,5 miliandg teabahtsgsoite n |
981mi | Il i ons dbeuros) avait ® ® souscrit dont | a ma-
2012, dans | e cadre du refinancement ddealsigndlaqui s
mi se en place doéun f i baksr(soie8dmmliongddéee udr2o0 smi ldoinatr dise sd e
comprises entre deux et sept ans. Au 31 décembre 2012, Big C a utifesgligs de financement pour 23

milliards de bahts (57l | i ons ddeur os) (voir note 29.1).

3.3 GPA'T Prise de controle

3.3.1 Prisede controle

Afin de préparerla réorganisation du contrdle du groupe brésil@RA tel que prévu dans le pacte
déactionnaires de | a soci ®t ® Wi | katenaire MensigumAbilioa v a i t
Diniz qubelle entendait exercer sa facult® contr a
de Wilkes.

L Assemblée générakxtraordinaire de Wilkes, holding de contrdlee GP A, s 0 ejgint20leanue |
Sao Paulo. Elle anomméMonsieurJeanCharles Naouri, PDG de Casirmx fonctions de Président du
Conseil déadmi ni str at i on AssemblédVpgénératesraordiairelda GRA°ame d

approuvé la nomination de Messieurs Eleazar de Carvalho EilimAugusto de Castro Neves et Roberto
Oliveira de Lima, administrateurs proposés par Casino. Ces nominations portent a huit le nombre
déadmini strateurs nomm®s par | e Groupe sur un Con
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Le 2 juillet 2012, d Assemb| ®e g®n®r al e de Wil kes a approuv®
consistant ° nommer un administrateur propos® par
Monsieur Abilio Diniz. Casino a ainsi finalisé le process de priseahtrle et a obtenla majoritéau

Conseil déadministration de Wil kes qui I ui per me
générale de GPA et donc irrévocablement de contréler également GPA. A compter de cette date, le Groupe
consolidedonGPA sel on | a m®t hode de | 6i nt®gration gl oba

DETERMINATION DE LA QUOTE-PART ANTERIEUREMENT DETENUE

La réévaluation de la participation de 40,32% précédemment détenue dans GPA par le Groupe a été
déterminée par un expert indépendant essentiellementastmase du cours de bourse des actions

préférentiellesde GPA a 2 juillet 2012.La juste valeur de | a partici
333Imi | I'i ons dbéeur os.
Le produit net découlant de cette réévaluatod ® 1 v eni | | 9@l £t ad@mmptalulisé en

« Autres prodits opérationnels (voir note 7.

DETERMINATION DE LAV ALEUR DES INTERETS M INORITAIRES

Le Groupe a d®ci d® doé®valuer l es int®r°ts minori
minoritaires correspondant aux 68% de GPA non détenus par le Groupe a été évaluée sur la base du cours
de bourse de | 6action pr®f®rentielle de GPA | e 2
des filiales de GPA (Vi&/arejo et Nova Pontocom) oété évaluées seloa méthode des projections de flux

de tr®sorerie actuali s®s. Les taux doéactualisatio
opérationnelles concernées. Ces justes valeurs ont été déterminées par un expert indépendant.

JUSTE VALEUR DES ACTIFS ET PASSIFS IDENTIFIABLES

A la date de prise de cofte, la juste valeur attribuée aux actifspaissifs identifiablesle GPAa été
déterminée provisoiremepar un expert indépendagttse résume ainsi

Immobilisations incorporelles 3707
Immobilisations corporelles 3098
Autres actifs non courants 598
Actifs doéimptts diff ®r®s 811
Stocks 2014
Créances clients 2025
Autres actifs 1157
Trésorerie et équivalent de trésorerie 2 159
Actifs 15 570
Provisions 513
Passifs financiers non courants 2311
Autres dettes non courantes 608
Passifs déimptts diff ®r ®s 1369
Passifs financiers courants 959
Fournisseurs 1641
Autres dettes courantes 2988
Passifs 10 389
Actifs et passifs identifiables a 100%, nets (A) 5181
Réévaluation de la quote-part antérieurement détenue de 40,3% (B) 3331
Juste valeur des intéréts minoritaires (selon méthode du goodwill complet) (C) 6234
Goodwill (B+C-A) 4 385

Au 31 décembre 2012les principaux ajustements de juste valeur portent provisoirement sur la
reconnai ssance ou |l a revalorisation des midiongues (
ddbeuros) , l es actifs i mmobi l i eerediscadl @®Bminhilliloinosn sd 6debue
les imp6ts différés passifs nets liés aux ajustements de juste valeani{501l i ons ddéeur os) .
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La détermination de la juste valeur des actifs et passifs identifiablpsogiEoireet sera amenée a évoluer
doéi cijuinl243 3 0

Lé6®valuation ° | a juste valeur des actifs et pass
goodwill de 4385 mi |l i ons6 @ emr bksi @llmsntddeur os pour l a p
principalement attribuable &uerspectives de croissance des activités, a la couverture géographique, aux
optimisationgdes codts et au capital humain.

La contribution des activitéess de GRAu c hi f f r e d 6 a hetasantringpdt duegroupa Gasimo® s u |
pour la période du 2 jilét au 31 décembre 2012 est respectivement de 10486€mi | | i ons ddeur

Le tableau cdessous présenté i nci dence de | 6i nt®gration ~ 100% d
Groupe clos |81 décembre 2014 la prise de contrblde GPAétaitintervenue le Tjanvier 2012.

en millions doeuros 31 décembre 2012
publié

Chiffre doéaffaires 41971 47 712
Résultat opérationnel courant 2002 2279
Résultat opérationnel 2379 2 630
Résultat financier (499) (638)
Résultat avant imp6t 13880 1991
R®sul tat net de | 6ensemble col 1533 1614
Résultat net, part du Groupe(*) 1062 1048
Résultat net, part minoritaire 470 566
(*) La diminution de 14 millions dbéeuros du r®sultat neopérgsianst du Gr
directement en capitaux propres soOagissant de transactrnteffactuéeef f ect uc
avec une soci ® ® consolid®e selon | a m®t hode doipéribd®ghesadpérations pr opor f
correspondent 7 | 6®mi ssion dbactions pr ®f ®opdand(voierote 83%2) au profit de C:

DETTES DGPTIONS DE VENTE OCTROYEES A LA FAMILLE DINIZ

Le Groupe gait accordé a la famille Dim deux options de vente portant sur les titres du holding de contréle
et correspondant B000000 et 1875000 actions du capital de GPA.

Léoexercice de | a premi re option est intervenu e
millions dbéeuros) . Léexercti2leemidéel censedbébdptuurons aue
part du Groupetde-31 mi | | i o nles in@rét®minoritasres s u

Suite " |l bédexercice de | a premi re opt idécembreR042, seco

est exercable pendant une période de huit années a compter du 22 juin 281dn p r i estcalclé€ x er ¢
sur la lase de multiples de marché appliqués aux agrégats (CA, EBITDA, EBITA, Résultat avant imp6t) de

GPA des deux ann®es pr®c®dant | dexercice de | 6opt
comptabilisée en dettes financiéres pour un mone3®mi | | i ons do6 e Webaggénéré uné r n o
incidencepositive del 76 mi | | i ons d&éeur os s uretnégative de a7g mitlianas x pr
débeuros sur |l es int®r°ts minoritaires

3.3.2 Modification du pourcentage de détention dans GPA stire x er ci c e

Au 31 décembre 2012, le Groupe détient 38,17% du capital de GPA contre 40,13%émerBhre2011

soit une baisse de 1, 96 % ¢ ssion au@rsfittdetCasinpde ihfiliorisp al e m
déactions pr ®f ®r 66réais par dctooir ei-dessous)yr s ) dee 8bdexerci ce
option de vent®iniz (voir note 3.3.1kt (iii) de lacessiorde § 5 mi lattione sois 2,586 @lu capital de

GPA, au cours du dernier trimestre 2012 pour un montant de 21® miki d @§irepact positif de

17mi I I i ons dbéeuros dans | &s capitaux propres part
L6®mi ssion pr ®f ®renti el l e, remun®r ant | 6®conomi e
goodwi I | déacquisition 2l2aptT 6GPASeaece®Rt®céei dabi s®E
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actionnaires de GPA. Casino a ainsi re-u 1,6 mi/l
relution de 21 millions dbéeurodqgnotp]. ®sent ® en AAutTr
3.3.3 Procédures arbaies entre Casino et le groupe Diniz

Casino a saisi le 30 mai et le ler juillet 2011 la Chambre de Commerce Internationale de deux procédures
déarbitrage ° | 6encontre du groupe Diniz sollic
actionnairesdu 27 novembre 2006 relatif au holding de controle Wilkes. Ces deux premiéres procédures

arbitrales ont ©®t® fawisi oomPiest. e L0 ofbgierca irfe dmpe cted 1l

Un deuxiéme arbitrage a été initié par Monsieur Dini2fil@ 1 2. |11 a pour objectif ¢
pacte dbéactionnaires, not amment en ce qui concer
déadmi ni stration de GPA.

Ces deux procédures sont soumises a des clauses de confidentialité.

Note 4 Compl ®ment doéinformation sur | e tableau de
4.1 Variation du BFR | i ®e ° | 6activit®
en millions dbeuros 2011
Stocks de marchandises (283) (335)

Stocks de promotion immobiliere 11 (26)
Fournisseurs 585 378
Créances clients et comptes rattachés (8) 12
Créances liées aux activités de crédit 918 (170)
Financement des activités de crédit (862) 226

Autres (166) (31)
Variation du BFR | i®e ~ |l o6activit® 194 54

4.2 Incidence sur la trésorerie des variations de périmétre avashangement de contréle
en millions d'euros 2011

Montant payé pour les prises de controle (116) (1 114)
Disponibilités / (découverts bancaires) liés aux prises de contrdle 1297 89

Montant recu pour les pertes de contrble 88 266
(Disponibilités) / découverts bancaires liés aux pertes de controle ?3) -
Incidence des variations de périmeétre avec changement de contréle 1266 (759)

En 2012, decéesopératiarmimadrésorerie du Grougemprend principalement
- laprise de contrt*le de GPA pour 1 293 millions
- les prises de contrble réalisées par le gpospe Franprixi Leader Price pourl09 millions
dbeuyr os
- | 6encai ssement du der nimentantriet db fragssdte 83dndilliortisd ®Rassp r e r i
relatif a la cession aux autorités vénézuéliennes de Cativen en novembre 2010.

En 2011, durda tresorerte elnn @Greupmkes variations de périmétre avec changement de contrble
comprenait principalement
- I dacqui siti oQardreesf cawrt i vha®lsanddee; pour 950 mil I i

- Il 6acquisition et | a c e sgsoupe rFrangrigis Leasleay dPric® tp@is dai
respectivement 26 et 22 millions dbéeur os;
- Il 6encai ssement des billets de teur®sdatf@laicession pour

aux autorités vénézuéliennes de Cativen en novembre 2010.
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4.3 Incidence sur la trésorerie des variations de périmétren lienavec desoentreprises et
des entreprises associées

en millions d'euros 2011

Montant payé pourl 6 acqui sition de titres | P (*) (21) (818)
Disponibilités / (découverts bancaires) des acquisitions de titres IP 3 168
Montant regu pour la cession de titres IP (*) ou MEE (*) 1 212
(Disponibilités) / découverts bancaires des cessions de titres IP (20) (67)
Lnocr:?r%r:ge des variations de périmétre avec des participations ne donnant pas le (26) (504)
* IP:titres consolid®s selon | a m®t ho dtiges thisenléduivatenc®gr at i on proportionne
En 2012, | i nci dence dewes variadions de ®é&rimétre résukke prihcipaléBend u p ¢

del acqui si ti on.coth¢voirMoten 22 etwle la wanation du pourcentage de GPA sur le
premier semestre 2012.

En 2011, surdaitrésorérid dGnoapede cesvariations de périmétreomprenait essentiellemeat
variation du pourceage de détention dans GPA.

4.4 Incidence sur la trésorerie de®pérations avec les minoritaires
en millions d'euros 2011
Cession des titres GPA et exercice de la 1°° option de vente (voir note 3.3.2) 209 -
Cession des titres et augmentation de capital de Big C Thailande (voir note 3.2) 198 -
Indemnité compensatrice versée a la famille Baud au titre des dividendes 2008 et du
. . p - ; : - (34)
complément de prix sur la cession des titres Franprix et Leader Price
Cession a Exito des patrticipations uruguayennes Devoto et Disco et augmentation
de capital doExito - 391
Autres @) (57)
Incidence des opérations avec les minoritaires 400 300
Note 5 Information sectorielle
5.1 Indicateurs clés par secteur opérationnel
France International
Casino Franprix 1 Amérique Autres
en millions d'euros Monoprix pro q Asie secteurs
France Leader Price latine .
International
Chiffre d'affaires externe 12 158 2010 4279 19 251 3407 866 41971
Résultat opérationnel
courant () 400 122 163 1060 241 16 2002
(*) Conformément a IFRS 8 « Secteurs opérationnels é , | i nformation par secteur op®rati onnel notanment®
| 6affectation des frais de holding °~ | densemble des business wunits du
France International
- , Casino . Franprix 1 Amérique . Autres 2011
en millions d'euros Monoprix . } Asie secteurs
France Leader Price latine

International

Chiffre d'affaires externe 12 365 1973 4410 11 826 2 895 892 34 361

Résultat opérationnel

458 128 164 565 212 22 1548
courant (*)
(*) Conformément a IFRS 8 « Secteurs opérationnels & , |l i nformation par secteur orpp@rtng intererenirelut notamiment®
| 6affectation des frais de holding °~ | densemble des business wunits du
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Actifs non courants (*)

Actifs non courants par zone géographigue

Amérique Autres

en millions d'euros France | q Asie secteurs
atine .

International

31 décembre 2012 8618 13 337 2092 328

31 décembre 2011 9 685 5875 1968 320

24 375

17 848

(*) Les actifs non courants comprennent les goodwills, les immobilisations incorporelles et corporelles, les immeubles de placement, les

participations dans | es entreprises associ ®es ainsi que |l es charges
Note 6 Informations sur le résultat opérationnel courant
6.1 Produits des activités ordinaires
Chi f f r e dibtoibatfori, hors tages 41 971 34 361
Autres revenus 322 375

Produits des activités ordinaires 42 292 34 736
Le chiffre doéaffaires 2012 b®n®ficie des effets
GPA (voir note 3.3).
La baisse de 53 millions dbéeuros des autres reven
de la baisse deecs si ons dbéactifs [ i ® " | d6activi -H68milbe pr on
déeuros) .
6.2 Co¥%ut dbébachat compl et des marchandi ses vendu

Achats et variation de stocks (29 653) (24 097)
Colits logistiques (2 473) (1 310)
Co¥%t dbéachat complet des marchandi ses v (31 126) (25 407)
6.3 Nature de charge par fonction

en millions dob6eu Coats Ioglst|que_s Codts des ventes Frais generaux et

0] administratifs

Frais de personnel (605) (3354) (918) (4 877)

Autres charges (822) (3502) (586) (4 910)

Dotations aux amortissements (46) (622) (182) (851)

Total (1473) (7 478) (1 686) (10 637)
(i) Les colts logistiques sontinclus dansle«c o %t dbdachat complet des marchandi ses

Codits logistiques

Frais généraux et

en millions dbéeur () Codts des ventes administratifs 2011
Frais de personnel (522) (2879) (770) (4172)
Autres charges (746) (2933) (501) (4 180)
Dotations aux amortissements (41) (576) (122) (739)
Total (1 310) (6 388) (1393) (9 090)
(i) Les colts logistiques sontinclus dansle«c o %t dobéachat complet des marchandi ses
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6.3.1 Effectifs

Effectifs au 31 décembre (en nombre de personnes) - 2011

Effectif inscrit du Groupe 316 711 223 050
Equivalent temps plein 295 840 207 498

Les effectifs des entreprises associées ne sont pas inclus dans les pféectififectifs desoentrrises
sont reconnus a hauteur du pourcentage de détention par le Groupe.

Ldbaugment ati on constat ®e s u nue buelss éguivdleats tenmp$ [Heinienrs c r |
2012 et 2011 provient essentiellement de la prise de contrdle de GPA pour respectivedi8rpé&y8onnes
et 90 113 équivalents temps plein.

6.3.2 Charges de locatidimancement et de locati@mple

CONTRATS DE LOCAT ION SIMPLE

Le montant des loyers relatifs a des contdte | ocati on si mplld i ® @as®u dwee u |
31décembre 2012 (dont 836i | | i ons &6 awracd i & ti immidiinsd § eeurrsgs edu
décembre 2011 (dont627i | | i osautted ddmacti fs i mmobiliers)

Les montants des loyers futurs de locations simples et des loyers futurs minimaux a percevoir au titre des
contrats de sod®cation non résihbles sont présentés en note333.

CONTRATS DE LOCATION FINANCEMENT
Le mantant des loyers conditionnels relatifs a des contrats de location financement compris dans le compte
derésultatautird e | 6 exercice 2012 et 2011 s6® ve respect

Les montants des loyers futurs de locations financeetedés loyers futurs minimaux a percevoir au titre
des contrats de sodmcation non résidbles sont présentés en note33B.

6.4 Amortissements
en millions d'euros - 2011
Dotations aux amortissements sur immobilisations (804) (694)
Dotations aux amortissements sur immobilisations en location financement 47) (45)
Total des dotations aux amortissements (851) (739)
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Note 7 Autres produits et charges opérationnels

en millions d'euros 2011

Total des Autres Produits opérationnels 1078 269
Total des Autres Charges opérationnelles (701) (426)
377 (157)

Détail par nature

R®sul tat de censmscowantsddacti fs 110 130
Dont plus-value sur opérations immobilieres (i) 103 69
Dont plus-value sur cessions au sein du groupe Monoprix 12 -
Dont plus-value sur cessions au sein du groupe GPA 5) -
Dont plus-value sur cession OPCI (ii) - 24
Dont plus-value sur cession de titres GPA (jii) - 37
Autres produits et charges opérationnels 267 (286)
Provisions et charges pour restructuration (iv) (200) (155)
Pertes nettes de valeur des actifs (viii) (123) (23)
Provisions et charges pour litiges et risques (v) (68) (19)
Produits / (charges) nets liés a des opérations de périmétre (vi) 672 1
Taxe sur le patrimoine (Colombie) (vii) - (68)
Autres (13) (23)
Total autres produits et charges opérationnels nets 377 (157)

(i) En 2012, dans le cadre de sa nouvelle stratégie, Mercialys a cédé 21 actifs incluant 14 centres locaux de proximité, une extension
c®d®e en vente en ®tat future doach vvalueaa tessient résibtait ldeold wentd pardd ®s .
groupe Mercialys de 16 actifs arrivés a un stade de développement satisfaisant et de la cession de divers actifs hors exploitation
des autres sociétés immobilieres du groupe Casino

(i) LeGroupeacédéen2011l 6essenti el de ses participations dans |l es OPCI AEW
aune partieliée” Casino, pour un montant de 83-valebd2dminils| dorurddeumrd®gageal

(i) En 2011, Il es 37 millions -daluedégagée suRla @ssiempar lerGeolpa tlei3f0% du'capitabde BRAU s
pour un montantde 274mill i ons do6USD (soit 212 millions dbeuros)

(ivy Lacharge de restructurati on a e esskentieliersentdes sedtedire €asinocFracce, Franprik-Readero n c er n
Price et GPA a hauteur respectivement de 94, 62 et 21 milli ons aibpincipatement s hes se@elrs el |
Casino France et Franprixi Leader Price 7" hauteur det 4b6nm®ygtaionsl ddecowsscacnn
et du Br®sil " hauteur de 48 millions dbdeuros

(v) Les provisions pour risque et charges portent notamment sur des risques et contentieux fiscaux dans différentes entités du
Groupe

(vi Le produit de 672 millions dbéeuros constat ® en ote-flat anténe®@amendtt e e s s ¢

détenue de GPA a hauteur de 904 milionsdé eur os (voir note 3. 3docommems ®etpamwotdés der

d 6 e ulien(® a la prise de contrble de GPA et a la défense des intéréts du Groupe au Brésil, (i) au processus de prise de

contréle de Monoprix et (iii) au processus de perte de contrdle de Mercialys ainsi que des pertes de valeur sur engagements

déachats futur s -frandhigés defFmnpiixileadmasPeice (62 millions dbdeuros)
(vii) Le 1* janvier 2011, la filiale Exito a été assujettie & une taxe sur le patrimoine déterminée sur ses capitaux propres. Cette taxe est

payable en huit semestrialités. A cette date, une dette avait été reconnue pour la valeur actualisée des paiements a effectuer lors

des quatre prochaines années

(viii) Détail des pertes de valeur des actifs :

en millions d'euros notes - 2011

Pertes de valeur de goodwill 13.2 (73) 3)
Reprises / (pertes) de valeur nettes des immobilisations incorporelles 14.2 ) 2
Reprises / (pertes) de valeur nettes des immobilisations corporelles 15.2 (8) 4
Reprises / (pertes)devaleurnet t es dbdautres actifs (*) (35) (26)
Total pertes nettes de valeur des actifs (123) (23)

(*) La ligne « Reprises / (pertes) de valeur net t es  dclifea»udompeead principalement en 2012, les pertes de valeurs des

entreprises associées du sous-groupe Franprix i Leader Price -~ hauteur de 30 millions dbe

comprenait principalement en 2011 des dépréciations de créances et de stocks.
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Note 8 Résultat financier

8.1 Co%t de | 6endettement financier net
en millions d'euros 2011
Résultat de cession des équivalents de trésorerie 1 1
Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 151 83
Produits de trésorerieetd 6 ®qui val ents de tr ®sorerie 152 84
Charges doéint®r°ts sur op®rations de fi (665) (550)
Charges financiéres de location financement (5) (@)
Co¥%t de | 6endettement financier brut (670) (556)
Total du co%t dfmanciérmetdet t ement (519) (472)

8.2 Autres produits et charges financiers

en millions d'euros 2011
2 3

Produits financiers de participation

Gains de change (hors opérations de financement) 26 56

Produits doactualisation et de d®sactua 13 23

Variation positive de juste valeur des dérivés hors couverture (i) 58 104

Autres produits financiers 79 75

Produits financiers 177 260

Pertes de change (hors opérations de financement) 27) (66)

Charges dbéactualisation et de d®sactual (22) (20)

Variation négative de juste valeur des dérivés hors couverture 3) (18)

Variation négative de juste valeur des actifs financiers évalués a la juste valeur ) -

Autres charges financiéres (203) (88)

Charges financieres (157) (192)

Total autres produits et charges financiers 20 68

) En 2012, |l e produit de 58 millions ddédeuros est compos® °" hauteu
sur les titres GPA (voir ci-dessous). En 2011, cette ligne comprenait principalement un pr odui t de 87 milli ol

variation de juste valeur de swaps résultant de la déqualification des swaps relatifs aux obligataires 2017 et 2021. Le swaption
Mejia et la composante euro du TRS Suramericana portant sur des titres Exito ont été également dénoués, conduisant a
comptabiliser un produit de 11 millions dbéeuros

Le groupe Casino a contracté en décembre 2011 avec un établissement financier un Total Return Swap

(TRS) portant sur 7,9 millions d-&spriapréteatant 3 % dus de
capital de GPA. A |la mise en place, la maturit® ¢
contrat ne prévoit pas de livraison physique des titres. Ce TRS est un dérivé évalué a la juste valeur dont les
variationssont constatées enrésultae.i t e © | a modi fication du prix do
produit de 69 millions dbéeur os, compt abitesus® sur

millions de titres avec un intérét de E3M+350ph. juste valeur de cet instrumeati 31 décembre 2012
s 6 ®I -23/ndlliorisd 6 e wantbesune valeur nulle au 31 décembre 2011.

et 2012, l e Groupe a souscrit des opti on
GPA) aupr s déndar @té®kxlhi®anea wemdtdesfaitogpt i on
30 j uin 2 0dhtdune juSte galeun poh Bignificatieed 3 alécdmiore

Fin juildl
3,4% du capitad e
momenf e s t |
2012

e

Le Groupe acontracté fin décembre 2012 avec un établissement financier un forward portant sur un
maximum de 6,0 millions de titres, représentant 2,3% du capital de GPA, ayant une maturité de 2 ans et
portant un intérét de Libor + 300 pb. Le contrat ne prévoit péisrdeson physique de titres. Gerwardest

un dérivé évalué a la juste valeur dont les variations sont constatées en t&sdibatimentation stipule que

|l e d®but de | a p®riode de couverture panquerdcda®t abl i
juste valeur de cénstrument au 31 décembre 2012 est nulle.
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Le Groupe a contract® au cours de | dexercice 2017
millions dodéactions repr ®sentant Motibn¥el d W08 endlipns t a |
débeuros °~ ®ch®ance ler juillet 2014 et int ®r °t C

physique de titres. Ce TRS est un dérivé évalué a la juste valeur dont les variations sont constatées en
résultatSajustevad ur au 31 d®cewrbrme |20 1lo2n ss 6d®le uwreo s .

Note 9 Impbts

9.1 Charge doéi mptt

9.1.1 Analyse de | a charge doéi mp?tt

en millions d'euros ﬂ

Impdts exigibles (289) (198)
France 87) (82)
International (202) (116)

Autres imp6ts (CVAE) (66) (67)
France (63) (65)
International 2 2

Impots différés 32 38
France 68 35
International (36) 2

Total imp6t sur le résultat (323) (228)
France (82) (112)
International (241) (116)
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9.1.2 Charge doéimptt th®origue et

enmi | Il ions dbeuros

charge do6i

2011

Résultat avant impot et mises en équivalence 1880 987
Taux doéimplt th®orique 34,43% 34,43%
Charge doéimp't th®orique (647) (340)
Effet de | 6i mposition des filiales ®tra 139 33
Résultat de Mercialys non imposé 57 37
Changement de taux d'imp6t (i) 35 9
Taxe sur patrimoine non déductible en Colombie = (23)
Rést{ltat_ des réévgluations des intérétsAantérieurement détenus dans le cadre 226 )
d'opérations de prise ou perte de contrble

Perte de valeur de goodwill (36) -
Perte sur engagements d'achats liés a des master-franchisés (21) -
Autres éléments taxés & taux réduit ou nul (1) 47
Non reconnaissance d'impéts différés actifs sur les déficits reportables ou les autres

différences temporelles déductibles (61) (15)
Reconnaissance de produits d'impdts sur les déficits fiscaux et les autres différences

temporelles déductibles non antérieurement reconnus 12 37
Non déductibilités des charges financiéres (i) (16) -
Crédits d'impot 21 29
CVAE nette d'IS (39) (44)
Autres 10 2
Charge doéimptt r®elle (323) (228)
Taux doéimptt effectif 17,20% 23,11%

) En 2012, 1l e principal effet correspond ° Il a diminution

(i) La loi de finance rectificative de 2012 a imposé une nouvelle limitation forfaitaire a la déductibilité¢ des charges financieres
supportées par les sociétés francaises. Cette limitation consiste a réintégrer 15% de ces charges financiéres dans le résultat
fiscal de | dexercice 2012 Cette r ®i nt ®grpmisde@5% poue lessexeiges dbueentse n t

a compter du 1% janvier 2014

du

mp?tt

t aux

La loi de financesectificative de 2011 avait instauré une contribution exceptionnelle Ips redevables de
| 6i mp?tt sur |l es soci ® ®s fran-ai s

de

do

as | I ®&dIniss admMte uu

contribution, égale 8 % de | 6i mptt sur es soci ®t ®s

jusqud’ 2018.ePrue le Glioupeette mesure a eu un impact Zenillionsd 6 eur o0 's

doéi mptt exigible de | 6exercice.

9.2 Imp6bts différés

9.2.1 Variation des impéts différés actifs
Au 1% janvier 377 119
(Charge) / produitde | 6 e x e rActivitésgoursuivies » (305) 300
Effet des variations de périmétre (i) 608 (33)
Effet des variations de taux de change et reclassements (i) (56) (5)
Variations constatées directement en capitaux propres 48 3)
Au 31 décembre 671 377

(i)  Correspond en 2012 principalement a la prise de contrdle de GPA
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9.2.2 Variation des impots différés passifs
en millions dbéeuros 2011
Au 1% janvier 697 444
(Produit)y/char ge de | dexercice (337) 262
Effet des variations de périmetre (i) 1081 4
Effet des variations de taux de change et reclassements (i) (75) (13)
Variations constatées directement en capitaux propres - -
Au 31 décembre 1 366 697

(i)  Correspond en 2012 principalement & la prise de contrle de GPA

9.2.3 Origine des imp6ts différés actifsssifs

Net
en millions d'euros 2011
Immobilisations incorporelles (969) (298)
Immobilisations corporelles (327) (313)
dont location financement (88) (68)
Stocks 30 44
Instruments financiers 2 33
Autres actifs (61) (@)
Provisions 206 89
Provisions réglementées (181) (160)
Autres passifs 145 96
dont emprunt location financement 26 11

Reports fiscaux déficitaires 461 197
Actifs (Passifs) doéimptts diff®r ®s nets (695) (320)
Imp6ts différés actifs au bilan 671 377
Imp6ts différés passifs au bilan 1 366 697
Solde net (695) (320)

L6int®gration f i sc al-Rerachen aagéniérg au titre deC2aishi en o® ¢ oGiuoi nti hea rdd

de126 millions

thil @ wrnss ddcerutrross Tadu4 31

d®cembr e

Les déficits fiscaux reportables activés sont localisés principaleateniveau d GPA et dans Casino,
GuichardPerrachon; les perspectives futures bénéficiaires de ces sociétés et les options fiscales mises en

pl ace justifient

9.3

Au 31 décembre 2012 montant ded ®f i
millions
dbeur os

Impot différé non reconnu

cits

en 2011 (effets

farérelatif @ ceg r@poitsaéficitaires. | 6 i mp 1t t

di

fi scaux

doéi mprttsddedif ®s ®s

principalement localisés dans le sa@usupe Franprix Leader Pricet dans Isociété Cdiscount.

Echéances degports fiscaux déficitaires non comptabilisés

en millions dbéeuros

Inférieur a 1 an

Entre 1 et 2 ans 1 -
Entre 2 et 3 ans 2 -
Supérieur a 3 ans 41 20
Total 43 20
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Note 10 Quote-part de résultat net des entreprises associées

en millions d'euros - 2011

Entreprises associées du groupe GPA 8 3
Autres 3) 2
Entreprises associées du groupe Franprix- Leader Price (26) 12)
Quote-part de résultat net des entreprises associées (21) (@)
Note 11 Activités abandonnées et actifsétenus en vue de la vente
11.1 Composition des activitésabandonnées et actifs détenus ame de la vente

Les actifs détenus en vue de la vente se décomposernt ainsi

en millions d'euros - 2011

Actifs immobiliers du groupe Franprix - Leader Price - 14
Actifs du sous-groupe Mercialys (voir note 11.2) 1461 6
Actifs détenus en vue de la vente 1461 20
Passifs rattachés a des actifs détenus en vue de la vente (voir note 11.2) 1095 -
11.2 Actifs et passifs détenus en vue de la vente du segreupe Mercialys
Les actifs et passifs détenus en vue de la vente relatifs agrsoyse Mercialyse décomposent de la fagon
suivante
en millions ddeuros _
Goodwill, immobilisations incorporelles et corporelles 51
Immeubles de placement (i) 1143
Autres actifs non courants 17
Actifs non courants 1211
Autres actifs courants 46
Trésorerie et équivalents de trésorerie 205
Actifs courants 250
TOTAL ACTIFS 1 461
Passifs financiers non courants 1003
Autres passifs non courants 22
Passifs non courants 1026
Passifs financiers courants 22
Fournisseurs 13
Autres passifs courants 35
Passifs courants 70
TOTAL PASSIFS 1095

(i) JUSTE VALEUR DES IMMEUBLES DE PLACEMENT RELATIFS A MERCIALYS

Au 31 d®cembre 2012, BNP Real Estate Valwuation, Catell a,ysGal tier

A BNP Real Estate Valuation a r®alis® | 6expeaécenbe 012 ensréalsant es Hy p
une vVvisite in situ sur 7 de ces sites au cours du second seme
réalisées au 30 juin 2012 pourles69aut res sites (dont 13 sites avaient fait |60l
semestre 2012) ;

A Catella a r®alis® | b6expertise ded®sceéemlese S22 maseh®ksa Basé ddu
expertises réalisées au 30 juin 2012 ;

A Galtier a r®alis® | 6exdpsactifs Merolyspsoitild sitbtseau ¥l ad g le®@me @t 2012 sur | a b
visite in situ sur 4 sites au cours du s endesexertses baisesae30201 2, e

juin 2012 pour les 10 autres sites ;

A lcade a r®alis® | 6expertise du centre de Caserne de Bonne sit

parisienne sur | a base douniséemanBOyunl20l2. ati on des expertises r ®al
Ces expertises, bas®es sur des revenus | ocatifs r®curren¥®s de 13
millions doéeur osdécembei2@l2contr@aZ427nsi lalui o3nls dobéeuros au 31 d®cembre 2011
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Laval eur du portefeuil | e-368suriznors (+22%agpérimetre constardt)i La gakeur dugortefeuille est
en baisse sur les six derniers mois : -6,4% (-0,9% a périmeétre constant).

Les taux de capitalisation moyens ressortant des expertises se présentent comme suit :

2011
Grands centres commerciaux 5,6% 5,4%
Centres locaux de proximité 6,5% 6,5%
Ensemble du portefeuille 5,8% 5,8%
Sur la base de revenus |l ocatifs annuel s de 137 millions d'euro

augmentation / diminution de 0,5% de ce taux aurait pour conséquence une augmentation / diminution de la juste valeur du
patrimoine immobilier de Mercialys respectivement de 219 et 184 millions d'euros.

Sur | a base ddédun taux de capitalisation de 5, 8%, | i nci dasfmce de |
aurait un impact de pluss.ou moins 234 millions dbdeuro

Les flux de trésorerie liés a Mercialys sont les suivants

en millions d'euros -

Flux net de tr®sorerie |i®e par | b6activit® 210
Flux net de tr®sorerie |i® aux op®rations dodin 99
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (105)
TOTAL A0E)
Mercialys ne correspondant pas “ une |l igne g®ogr ¢

reclassé en résultat des activités abandonnges

11.3 Compte de résultat et flux de trésorerie des activitégbandonnées

Le compte de résultat des activigwéricaines gbolonaises, présenté sur une seule lignésultat net des
activités abandonnéesse décompose comme suit

en millions do6euros - 2011

Chiffre dbéaffaires = -
Marge commerciale - -

Résultat opérationnel courant (1) 3)
Autres charges et produits opérationnels ) (10)
Résultat opérationnel 3) (13)

Résultat financier - -

Charge doi mptt 1 4
Quote-part de résultat net des entreprises associées - -
Résultat net des activités abandonnées ) 9)
dont part du Groupe ) 9)

dont intéréts minoritaires - -

En 2011, l e r®sultat des activit®s abandonn®es <co
octroyée par le Tribunal arbitral a la famille Bauditre de la cession de Leader Price Polska.
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FLUX DE TRESORERIE DE S ACTIVITES ABANDONN EES

en millions d'euros 2011

Flux net de trésorerieliéepar | 6acti vit® 5) (4)
Flux net de tr®sorerie |i® aux op®ratio - -
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement - -
Variation nette de trésorerie des activités abandonnées (5) (4)

Note 12 Résultat par action

12.1 Nombre dobébactions

Nombre dilu® ddéactions entrant dans _ 2011

Nombre moyenpondéréd 6 acti ons en circul ation

recuei

déacti on

Actions ordinaires totales 111825980 110480574
Actions ordinaires auto-détenues (84 121) (495 680)
Nombre moyen pond®r ® dbéactions ordin (1) 111741859 109 984 894
Equivalents actions provenant des :
Pl an doéoption de souscription 523 800 639 133
Instruments non dilutifs (hors marché ou couverts par des calls) (309 778) (392 968)
Nombre moyen pond®r® déinstruments d 214 022 246 165
Nombret h®ori que ddactions rachet ®es (170 168) (207 971)
Ef fet de dilution des plans doopti 43 854 38 194
Pl ans dodéattribution dbdactions grat 387 500 595 198
Effet de toutes les actions ordinaires potentiellement dilutives 431 355 633 393
Total des actions apres dilution (2) 112173213 110618 287
i) En application de | a m®t hode du rachat dbéactions, | es (ffeotés@rs
prioritt¢ aurachatd 6acti ons au prix de march®. Le nombre th®orique
nombre total des actions qui r®sul teraient de | 6exercice des

résulter a i e nexerciteeded dioits

12.2 Résultats attribuables aux actions ordinaires

en millions dbéeuros

_ 2011

Résultat net part du Groupe 1063 568
Dividendes attribuables aux porteurs de TSSDI 9 (19)
Résultat net, part du Groupe, attribuables aux actions ordinaires ?3) 1053 549
dont :

- résultat net des activités poursuivies, part du Groupe (4) 1055 558
- résultat net des activités abandonnées, part du Groupe 2) 9)

12.3 Résultat par action

en euros 2011

Résultat de base par action, part du Groupe:

- de I'ensemble consolidé 3)/(2) 9,42 4,99
- des activités poursuivies @ /() 9,44 5,08
Résultat dilué par action, part du Groupe:

- de I'ensemble consolidé 3)/(2) 9,39 4,97
- des activités poursuivies @) /(2 9,41 5,05
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Note 13 Goodwill

13.1 Répartition par activités et secteurs géographiques
2011
en millions d'euros Net
Casino France 1611 (18) 1593 1686
Magasins hypermarchés, supermarchés et proximités 1378 a7) 1362 1368
Divers 233 2) 231 317
Franprix-Leader Price 2224 (54) 2170 2108
Monoprix 914 - 914 912
France 4749 (73) 4 676 4706
Amérique Latine 4780 - 4780 2338
Argentine 29 - 29 33
Brésil 4111 - 4111 1702
Colombie 527 - 527 490
Uruguay 113 - 113 112
Asie 745 - 745 733
Thailande 742 - 742 730
Vietnam 3 - 3 3
Autres 179 179 178
Océan Indien 176 - 176 176
Divers 2 - 2 2
International 5704 - 5704 3249
Goodwill 10 453 (73) 10 380 7 955
13.2 Variation de la valeur nette comptable
en millions dbdeuros - 2011
Au 1% janvier, valeur nette 7 955 6 655
Goodwill constat® au cours de | 6exercic 2907 1895
Pertes de val gidr de | 6exercice (73) 3)
Sorties de périmétre (iii) (15) (468)
Effet des variations de change (iv) (308) (122)
Variation | i ®e aux engagements dobéachats - -
Reclassement et autres mouvements (v) (86) 2)
Au 31 décembre, valeur nette 10 380 7 955
(i) En 2012, la variationde 2907 mi | | i ons ddeur os pdedawiise detconfpdte idenGPA p hauteunde & 757 millions
d 6 e uirvoisnote 3.3). La variation de | 6exercice 2011 r®sultait principal el
Thailande (621 mi | | i ons déeuros) , des aus-graupe sFranprixeLeasler Rrivpe erti vieea ul @aiugsme nt at i
pourcentage de détentiondansGPA (603 millions dbéeuros)
(ii) Les pertes de valeur constatées en 2012 concernent principalement la société Geime x hauteur de 41 millior
secteur Casino France pour 17 millions dbéeuros
(iii) Les sorties de périmetre en 2011 concernaient essentiellement le sous-groupe Franprix Leader i Price (sous-groupe Distri Sud-
OQuest) ainsi que GPsA (135 millions dbdeuro
(v yiLoeffet de variation de change enregistr® sur | d6exercicalaz012 r®
monnaie brésilienne (354 mi |l | i oets dédebaos®Ppr®ci ation de | 6eur o @amilomsappor:t
d 6 euetthailandaise (12 mi | | i pn$ Gahdiadéeeh 2081)portaitpr i nci pal ement sur de | deuro pa
brésilienne

(vyLa variation de 86 mil|l

ions doéeuros constat ®e s uahaugkelrde250 miliomssr i ent d
déeuros (voir note 11.2)
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Note 14 Immobilisations incorporelles

14.1 Composition
2011
Amort et
en millions d'euros Brut perte de Net
valeur
Concessions, marques, licences, 2338 (43) 2205 654 (61) 503
enseignes
Droit au bail 1293 (35) 1258 291 (14) 277
Logiciels 718 (377) 341 346 (229) 118
Autres immobilisations 470 (153) 318 286 (63) 223
Immobilisations incorporelles 4819 (609) 4211 1577 (366) 1211
14.2 Variations des immobilisations incorporelles
en millions dbéeuros
Au 1% janvier 2011 559 225 128 179 1091
Variation de périmétre 59 36 6 - 102
Augmentations et autres acquisitions 8 29 12 104 154
Sorties de | 6dexercice - 4 (@) 2 (14)
Dotations aux amortissements (activités poursuivies) (14) 2) (55) 32) (103)
Reprlst_es_/ (Pertes) de valeur nettes (activités ) @) 3 1 2
poursuivies)
Effet des variations de change (26) 9) 1) (8) (44)
Reclassements et autres mouvements 7 5 32 (20) 23
Au 31 décembre 2011 593 277 118 223 1211
Variation de périmétre 1870 1051 114 98 3133
dont effet de la prise de controle GPA (i) 1869 1047 114 120 3150
Augmentations et autres acquisitions 3 8 39 104 154
Sorties de | dexercice - (5) (@) 2 (23)
Dotations aux amortissements (activités poursuivies)
Reprises ) @ (83) @47 @s7)
Reprises / (Pertes) de valeur nettes (activités ) ) ) ) )
poursuivies)
Effet des variations de change (136) () (13) (11) (237)
Reclassements et autres mouvements (31) 13 173 47) 108
dont effet du reclassement de Mercialys selon IFRS 5 - - - - 1
Au 31 décembre 2012 2295 1258 341 318 4211
() Dont2326 millions do6éeuros | i®s ~ la revalorisation de GPA et 824

| 6int®gration globale

Les actifs générés en interf@rincipalement des développements informatiquepyésentent 4@illions
déeuros en 2012 contre 14 millions dbéeuros en 201
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Au 31 décembre2012 les immobilisations incorporelles incluent des marques et droits au baiéa dur

doutilit® i nd®ter mi nd®2 286 millioasuet le2581i |rleisopnescesdévmuese o
sont all ou®es aux groupes dOUGT suivantes

en millions dbeuros - 2011

Brésil 3138 440

Colombie 231 218

Casino France 83 80

Franprix i Leader Price 62 64

Monoprix 24 24

Autres 7 6

Les immobilisations i ncor p terdeValeur su 3@ecembref28liddlonla d o b j €

m®t hodol ogi e d®crite en not e; 1tidédnceiest présantéemutal’/es mo®t

Note 15 Immobilisations corporelles
15.1 Composition
2011
Amort et
en millions d'euros Brut  pertes de Net
valeur

Terrains et agencements 1908 (71) 1837 1497 (66) 1432
Constructions et agencements 5786 (2 099) 3688 4092 (1 430) 2 662
Autres immobilisations 7 343 (4 187) 3156 6 075 (3 506) 2 569
Immobilisations corporelles 15 037 (6 357) 8 681 11 664 (5 001) 6 663

15.2 Variations des immobilisations corporelles
Au 1% janvier 2011 1413 2442 2 319 6174
Variation de périmétre 67 274 106 446
Augmentations et autres acquisitions 22 92 863 977
Sorties de | dexercice (29) (33) (64) (115)
Dotations aux amortissements (activités poursuivies) (6) (138) (459) (604)
Reprises | (Pertes) de valeur nettes (activités 1 @ 6 4
poursuivies)
Effet des variations de change (12) (45) (38) (95)
Reclassements et autres mouvements (34) 73 (164) (125)
Au 31 décembre 2011 1432 2662 2568 6 663
Variation de périmetre 329 971 631 1931
dont effet de la prise de contréle GPA (i) 327 958 596 1881
Augmentations et autres acquisitions 60 193 942 1195
Sorties de | 6dexercice (42) (65) (55) (163)
Dotations aux amortissements (activités poursuivies) (5) (176) (517) (698)
Reprise / (Pertes) de valeur nettes (activités @) 4 (10) ®)
poursuivies)
Effet des variations de change (22) (83) (69) (175)
Reclassements et autres mouvements 87 182 (334) (65)
dont effet du reclassement de Mercialys selon IFRS 5 32 27 (29) 41
Au 31 décembre 2012 1837 3687 3156 8 681
() Dont78 millions doéeuros |i®s ~ la revalorisation de GPA et 1 802

| 6int ®gration globale
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Les immobilisations corporell es o ndécenfb@20i2selorbla bj et
méthodologie décrite en note idP r i Ines prma®t h o d e;s Icdimest pedbehiban aote 17

15.3 Immobilisations financées en location financement

Le Groupe a des contrats de location financement portant sur des ensembles immoldésrinoueubles
de placement qui se décomposent de la fagon suivante

2011
en millions d'euros Brut Amort Net

Terrains 30 2) 28 37 2) 34

Constructions 215 (110) 105 218 (106) 112

Matériels et autres immobilisations 674 (518) 156 645 (526) 119

Immeubles de placement - - - 81 (10) 71

Total 920 (631) 289 981 (644) 336

15.4 Capitalisation des co%ts ddéemprunts

les int®r°ts comithl bo@asntdé@dé wselndeXercice clos alt

| 6exercice c¢clos au 31 d®cembre 2011 %contre7,8480 t a u X

Note 16 Immeubles de placement
16.1 Composition
2011
Amort et
en millions d'euros Brut  pertes de Net
valeur
Immeubles de placement 725 (188) 537 1985 (372) 1613
16.2 Variations desimmeubles de placement
en millions d'euros 2011
1% janvier 1613 1346
Variation de périmetre 35 157
Augmentations et autres acquisitions 27 112
Sorties de | 6dexercice @) (67)
Dotations aux amortissements (activités poursuivies) (32) (49)
Reprises / (Pertes) de valeur nettes (activités poursuivies) - -
Effet des variations de change 5 -
Reclassements et autres mouvements (i) (1 111) 115
31 décembre 537 1613

(0] En 2012, résulte du reclassement des actifs et des passifs de Mercialys selon IFRS 5 (voir note 2.2)

Lesimmeubls de pl acemenmi sbi®bnyedbeir BDRRIoatUr5%3(doit 4659 c e mb |
millions dbéeur os) concerne | amiflilliioanlse dBdiegu r@® sT h aco
Exito.

Au 31 décembre 2012elr juste valeus 6 ® | v e mi' | |1li eo00Ss@428rdill i ons a@k ur os
d®cembre 2011 dont 998 . 1@ette juste walesr est deeemningmer la plapars  Me r

des i mmeubles de placement , dés expeats externes iddE@ndantsiaa t i
Groupe. L6 ®wWall ust®ieors uestl a base doun e desmdicateursded e mze
march®, confor m®ment aux standards internationaux
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JUSTE VALEUR DES IMME UBLES DE PLACEMENT D E LA FILIALE BIG C THAILANDE

La juste valeur des immeubles degalment de la filiale Bigc Thailande a été détermm@ar un expert
indépendant et est basée sur des revenus locatifs récurrents. Les principales hypothéses utilisées dans
I'évaluation sont le taux de rendement, le taux d'inflagtdes taux de vacancet de croissancengterme.

Selon la localisation des immeubles de placements et leur nature, les hypothéses de taux de rendement, de

croissancelony er me et doéinflation sont | es suivantes
Taux de rendement 7,5% i 8,0%
Taux de croissance long-terme 1,0% i 3,2%
Taux ddédinflation 9,5% i 16,0%

Les montants comptabilisés en résultat au titre des produits locatifs et des charges opérationnelles des
immeubles de placement se résument ainsi

en millions dbéeuros 2011

Produits locatifs des immeubles de placement 199 324

®) (13)

Charges opérationnelles directes occasionnées par les immeubles de placement qui
nbont pas g®n®r ® de produits locatifs a

Charges opérationnelles directes occasionnées par les immeubles de placement qui

ont g®n®r ® des produits |l ocatifs au cou ey (20)

Note 17 Dépréciation des actifs non courants

17.1 Variations

Le goodwill et les ames actifs non financiers a long termen t fait |l 6obj et de t est
31décembre @12selon la méthodologie décrite ennoted.$r i nci pal es m®t hodes <con

Sur I'ensemble des actifs, la direction a effedtugque que nécessaire (indices de perte de valeur sur une
UGT) ou requis (goodwill et actifs incorporels a durée de indéfilmieneilleure estimation possible des
valeurs recouvrable€oncernant les goodwillse$ hypothéses retenues sont indiquéeessous.

S6agi ssant des mar gu e sr,lavaleur receensable de® masques sebom la méthode x a |
des redevances a été réalisé a la cléture. Pour GPA, la valeur recouvrable a la cloture a été basée sur une
mi se © jour des travaux effectu®s dans baucwmadr e
pertedevaleun 6a ®t ® n®cessaire.

Lestests depertes de valeur pratiqués en 20 conduit le Groupe a enregistrer uregt@ de valeur sur
goodwill et sur immobilisations incorporelles et corporelles pour respectivement 7&hét 161 ieoress d 0

Pour rappel,ds tests de perte de valeur pratiqué2@&til avaientonduit le Groupe a enregistn@ne perte

de valeur sur goodwil | de 3 millions do eutanbsar et U
les immobilisations incorpelles et corporelles

17.2 Pertes de valeur sur goodwiill

A la fin de chaque année, le Groupe effectue le test annuel de dépréciation des goodwill en conformité avec
le princpe comptable décritennote i4°r i nci pal es m®t hodes comptabl eso

Le test annuel, a consisté a déterminer la valeur recouvrable des unités génératrices de trésorerie (UGT) ou
des groupes d'UGT auxquels sont rattachés les goodwill et & la comparer a la valezonmetiéble des
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actifs concernés. Il est précisé que lesdyall dégagés lors des acquisitions initiales de réseaux sont
rattachés a des groupes d'UGT selon les cleadins reprises dans la note. IB maniere ponctuelle,
guelgues goodwill sont également attachés directement a des UGT.

Concernant les évaluans réalisées en interne, le test annuel conadidéerminer la valeurecouvrabledes
UGT sur | a base de linagipewmdiduedans laddieult4.iCettie va®ur ssechlauiée d e p
partir de | 6act ual i sdesgousodas,fluxaeaitnésorerie prévisiomaets bprés impo® s ¢ |

PARAMETRES UTILISES P OUR LE CALCUL DES VA LEURS DAJTIL ITE REALISEES EN INT ERNE EN 2012

Zone géographique Tauxddactual
geograpma aprés imp6t 2011 (ii)

France (grande distribution) (ii) 0% 6,0% (iv) 6,0% a 9,0%

France (autres activités) (iii) -0,5% a +0,5% 6,0% a 8,8% 6,0% a 8,7%

Argentine 0,5% 17,0% 18,3%

Brésil (v) i (vi) 10,8% a 11,5%

Colombie (vi) 0,5% 9,2% 9,5%

Uruguay 0,5% 13,1% 11,8%

Thailande (vi) 0% 6,9% 7,8%

Vietnam 0,5% 14,8% 16,0%

Océan Indien (vii) 0% 6,0% a 11,9% 6,0% a11,7%
) Le taux de cr onests adnéciest doinpeis @ntamrD,5%et +0.5% s el on | a nature dbactivit®/ ense
(i) Le taux doéactualisation retenu correspond au Celo-géutstcalculg @iminmom d ®r ® d t

une fois par an lors du test annuel en tenant compte du béta endetté du secteur, d 6 u prime de risque marché et du codt de
I'endettement du Groupe

(ilConcernant | es activit®s France, | e taux dbéactualisati ofementst abl e
de |l a nature dbdactivit ®/ eopéraiongelsattacthés | 6 UGT et des risques
(ivyA | dexception de | 6UGT Geimex dont | e taux dobéactualisation apr s i
(v) Considérant que la prise de contrdle de GPA est récente et que la valeur nette comptable de GPA est inférieure a sa capitalisation
boursi are@,asi ®t® r ®ali s® de calcul de |l a valeur doéutilit®
(vijLa capitalisation boursi re des filiales c8®81®es4GPA3 8t G6C8&1l mkl
au3ld®cembre 2012. Ell es sont s up ®@ptable dercesdroisentitéa val eur de [ dactif ne
(viLa zone Oc®an Indien comprend La R®union, Mayott e, Madagascar et
risques propres a chacune de ces zones géographiques
Le test annuel de dépréciation des goodwill, réalise f i n dobéexercice, a condui't
val eur au 31 d®cembre 2012 ° hauteur de 73 milli
millions dbdeuros.
Au regard de | 0exc®dent existant entre | a valeur
des ®v nements raisonnabl ement pr®visibles 7 ce |
clés mentionnéesciessus néaeentr apase, ~ | dexception de | 6UGT
les DOM TOM cecontrblée avec la famille Baud), la comptabilisatibb une perte de val eur

La variation raisonnable des hypothéses clés correspond pour le Groupeaisseede 1000mts des taux

dbéact ual unshaissé dem2p oiunt s du taux de <croissance ° I 6

terminale ou encoreurieai sse de 50 points du taux de marge d©o
80 c

calcul de la valeur terminal®e telles variation auraient pas conduit ~ | a
valeur.

Concernant | 68UGT Gei mex, l a hausse de 100 points
de croissance ° 1 o6infini servant au o@antsdwthuxdee | a
marge dOEBI TDA du dervantxau Galouh dedal valeurotermirsale auraient conduit a la
comptabili sat i oncomdpEmentairpguenottequotp@ rvt aleemur e 1 et 7 mi
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Note 18 Participations dans les entreprises associées

18.1 Variation des participations dans les entreprises associées

en millions dbéeuros

Variations en 2011
Entreprises associées du groupe GPA 39 - 3 - - 42
Entreprises associées du groupe Franprix-

Leader Price 100 - (12) - 35 122
Autres 22 - 2 3) (21) 1
Total 161 - @ @) 14 164

Variations en 2012
Entreprises associées du groupe GPA 42 - 8 ?3) 55 102
Entreprises associées du sous-groupe

Franprix- Leader Price 122 (30) (26) ) ©) 57
Banque du Groupe Casino (note 18.2) - - 4) - 86 82
Monshowroom.com (voir note 2.2) - - - - 18 17
Autres 1 - 1 - 1 1
Total 164 (30) (21) ?3) 150 260

Au cours de ,lleémouements coastatdsOslirlles participations des entreprises associees
correspondaient principalement aux opérations liées a Distri Sud Ouest (Frahparer Price) et a la

cession de | 6essentiel des titres d®tenus dans 1|0
En 202, les principaux mouvementgsultent dda prise de controle GPAle la mise en équivalencie
Banque du Groupe Casino de | 6acqui si ti ormMondhdwnoonecomp(\oir nofe .2)gtat i o n

déune perte de val eartantsules edreprises assiodiéesrds spudupecFuanpoixs
Leader Price (voir note 7).

Une analyse de la sensibilité a la modification des hypothéses des tests de perte de valeur (une hausse de 10

points des taux dbéactuali satidencowissanka&i Ssé odeaf
du taux de mar ge d6oEBI TDA) a ®t® r®alis®e. Cet
complémentaire pour notre queggea r t compri s entre 11 et -frdn@hisésidd | i on
sousgroupe Franprixi Leader Price qui ont fait |l 6obj et dodéun
déeuros. Au titre de | a participation de Banque d
valeur pour notre quoteart comprisentre24t0 mi | | i ons ddeur os.

Les entreprises associ ®es no6®t ant pas cot ®e s, i
valeur de ces investissements.

Les transactions avec les entreprises agéssa@ont présentées en note 35.1
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18.2 Présentation degrincipaux agrégats de Banque du Groupe Casino

en milliomd00Bbodeuros _
Résultat opérationnel courant 3)
Résultat financier 1
Résultat net (@)
Actifsl i ®s ° | dactivit® de cr ®di't 557
Trésorerie 11
Autres actifs 83
Total actifs 652
Capitaux propres 98
Passifs| i ®s “ | 6activit® de cr®di't 537
Autres passifs 17
Total passifs 652
18.3 Quote-part des passifs éventuels

Au 31 décembre 2012 et 2Q11 i | ndexi st e psorficatifedans lessentiedrisass@rieesn t u e |
Note 19 Participation dans lescoentreprises

Les sociétés ou sowggoupes Monoprix, DistridynRégie Média TradeDunnhumby France etedBnex,
détenues a hauteur de%) sont consoli d®es selon | a m®etpepde de
exercant un contrdle conjoint.

Le sousgroupeGrupo Disco de Uruguay est consolidgée | on | a m®t hode ddbéiant ®gr
hauteur de 62,5% par Exjtdes accords conclus entre les partenaires et le groupe Casino prévoyant
| 6 e xer cirbteeonjdintsurcsanradtivittcCe sougyr oupe fait | 6objet dbéune
33.2).
Concernant Monoprix, cette coentreprise2?d. fait 1|20
19.1 Comptes agrégés, retraités aux normes IFRS, des principalesentreprises
31 décembre 2011
en millions dbdeuro Total | Dont GPA Mon(?orri])z
pour la quote-part détenue P
Quote-part détenue 50,00% *) 50,00%
Chiffre doaffaires 3681 2012 11 457 779 1976
Résultat net, part du Groupe 54 70 203 114 85
Actifs non courants 1250 1160 4186 2945 1138
Actifs courants 591 310 4 057 3122 340
Total actifs 1 840 1470 8 243 6 067 1478
Capitaux propres 774 640 2796 1995 635
Passifs non courants 115 113 1676 1561 109
Passifs courants 951 717 3771 2512 734
Total passifs 1 840 1470 8 243 6 067 1478
(*) 38,91% et 40,62% correspondant respeurrnilvamp®ti eade ppoaurcehtagdi h
r®sul tat net et 40, 13% corr espondmabret20lhpour lepostes lBlantiels ge doi nt ®r °t au 2
19.2 Quote-part des passifs éventuels
Au 31 d®cembre 2012, il nbexi st ecogniagsisesi e passifs ®
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Note 20 Autres actifs non courants

en millions dbeuros 2011

Actifs financiers disponibles a la vente (« AFS ») 122 90
Autres actifs financiers 951 326
Préts 115 70
Dérivés actifs hors couverture 133 56
Créances rattachées aux participations et autres 471 200
Autres créances non courantes 232 -
Créances fiscales et sociales 457 -
Charges constat®es dbéavance 307 242
Autres actifs non courants 1837 658
Le poste des autres actifs non courants augmentddeQ mi | | i on sO 1dbd emirld s ochosn td 6%
l' i ®s ° GPA en raison principal ement (1) de | a pr
reclassement de certaines créancespolir2 mi | | i ons dbéeuros qui A®Resai ent
créances courantés ( dont 457 millions dbdéeuros | i ®s aux t aj

concernant une créance laes Mendonga

20.1 Actifs financiers disponibles a lavente (« AFS »)

Variation des «AFS »

en millions dbeuros 2011

Au 1% janvier 90 120
Augmentations 31 23
Diminutions (i) Q) (44)
Variations de juste valeur 7 2)
Variation de périmétre et de change 3 (8)
Autres (8) -
Au 31 décembre 122 90

(i) En 2011, les diminutions concernaient principalement la cession des titres des OPCI SPF1 et Vivéris

Les titres disponibles a la vente détenus par lei@rpau titre des exercices 22011, ne concernent que
des actions non cotées.

20.2 Loyers prépayés

Les charges constat®es doavanaaspépaygpdB@nent | 28 dA4s m
en201l).lcorrespondent © un droit doutil i s abyermemdede t ¢
24 ans, donle colt est étalé surlad®e doéuti |l i sati on.
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Note 21 Stocks

. . ~ 2011
en millions dbeuros

Valeur brute des stocks de marchandises 4 547 3237
Valeur brute des stocks de nature immobiliere 270 217
Brut 4817 3454
Dépréciation des stocks de marchandises (65) (48)
Dépréciation des stocks de nature immobiliere (25) (26)
Stock Dépréciation (90) (74)
Stocks en valeur nette 4727 3381

Note 22 Créances clients

22.1 Composition des créances clients
en millions dbéeuros - 2011
Créances clients et comptes rattachés 1080 950
Dépréciation des créances clients et comptes rattachés (95) (114)
Cr®ances de | dactivit® de cr®dit 815 1054
D®pr ®ci ati on des cr®ances de | dactivit® (66) (21)
Créances clients en valeur nette 1734 1869

Le Groupeeffectue des cessions de créances sans recours avec implication continue (voir note 24.3).

Par aill eur s, GPA a effectu® des cessions de c¢cr ®
établissements financiers (institutions de cartes basau banques) sans recours ou sans obligations
attachées.

22.2 Dépréciation des créances clients

en millions dbéeuros - 2011

Dépréciation des créances clients et comptes rattachés

Au 1% janvier (114) (107)
Dotation (46) (26)
Reprise 29 19
Variation de périmetre ) (8)
Reclassement 36 5
Différences de change 2 3
Au 31 décembre (95) (114)
D®pr ®ci ati on des cr®ances de | dactivit®

Au 1% janvier (22) 97)
Dotation - (56)
Reprise 10 116
Variation de périmétre 27) 16
Reclassement (33) -
Différences de change 5 -
Au 31 décembre (66) (21)

Les conditions de constitution des provisions sont déésilh la note 32.3Risques de contrepartie
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Note 23 Autres actifs courants

23.1 Composition des autres actifs

. . R 2011
enmi | Il i ons ddeuros -
Autres créances 1430 1490
Comptes courants des sociétés non consolidées 94 116
Dépréciation des autres créances et comptes courants (81) (43)
Dérivés actifs hors couverture et couverture de flux de trésorerie 2 9
Charges constat®es dbdavance 130 121
Autres actifs 1575 1693

Les autres créances comprennent essentiellement des créances fiscales et sociales ainsi que des produits

recevoir des fournisseurs. Les echareqdd etbdbemeat @d
|l oyers, de charges |l ocatives et de primes dbéassur
23.2 Dépréciation des autres créances et comptes courants
. . . - 2011

en millions dbeuros

Au 1% janvier (43) (31)

Dotation (55) 9)

Reprise 30 7

Variation de périmétre (13) Q)

Reclassement et autres mouvements - (10)

Différences de change 1 1

Au 31 décembre (81) (43)

Note 24 Trésorerie nette

24.1 Composition

en millions d'euros - 2011

Equivalents de trésorerie 3783 1885

Trésorerie 2520 2016

Trésorerie brute 6 303 3901

Concours bancaires courants (504) (556)

Trésorerie nette 5799 3346

La tr®sorerie brute de |l a soci ®t ® t206mei lelti odness dsdoec
Léensembl e dtéquivatemtstle mésoecpeésenses a 100% et quint portées par des sociétés

dans lesquelles sont présents desBonnaires minoritaires représente environ 3 8lonsd 6 eur o s . L
solde correspond la trésorerie de sociétés intégrées proporéibement pour envirod66mi | | i on.s doée
A | 6exception des soci ® ®s i nt ®gr ®es proportionne
soumi ses N | accord des partenaires, l a tr®sor e

disponible pour le Groupe puisque ce darniealgré la présencedda ¢ t i onmnordaires,ecentrble la
politique de distributiorsous réserve des restrictions liées aux covenants bancaires
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24.2 Analyse de la trésorerie brute par devises

. , 2011 %
en millions d'euros

Euro 2 067 33 1585 41

Dollar américain 261 4 262 7

Peso argentin 44 1 34 1

Real brésilien 2676 42 867 22

Baht thailandais 235 4 188 5

Peso colombien 864 14 830 21

Dong vietnamien 84 1 71 2

Peso uruguayen 43 1 40 1

Autres devises 30 0 26 1

Trésorerie brute 6 303 100 3901 100
24.3 D®comptabilisation dbéactifs financiers
Le Groupe proc de ° des mobilisati oiGénéralementces ®a n c €

cessions satisfont aux criteres diécomptabilisatord 6 act i f s fi nanciers dél AS
exposés dans la note 1.4.13.8.risque de dilution attaché aux créances mobilisées initialement enregistrées
au bilan (risque dbéannul ation de | a ¢ mEasatogespour
consi d®r ® comme inexistant. (! sbagit en pratiaque
au titre de prestations rendues en application du contrat liant le Groupe aux fournisseurs concernés et tenant
compt e d wctivité reabisa avecatds derniers. Les autres risques et avantages attachés a ces créances
ont été transférés au cessionnaire. En conséquence, laajaliis des risques et avantages existants a la

date de cloture ayant été transférée au cessionoasreréances sodécomptabiliséedu bilan.

Certainediliales restent en charge du recouvrement des créances cédées. En contrepartie de cette prestation,
ces derniéres percoivent une rémunératiann s | e maadatrde déldgatigmette rémunérain est
considérée comme nonsignifitav e © | a cl *ture de | 6exercice.

Au cour s de elnbatamtnd@secréghced rdgbiliséeec implication continue par le Groupe

sO6®lal2remi | | i ons doéeur os’. clees cnoodbti | nestait htfoindols® ®b e v«
maniere générale, les cessions sontintervenuesit au | ong de | 6ann®e.

Au 31 décembre 2012, la trésorerie du Groupe im@liami | | i ons dbdéeuros ae cr ®a
implication continug219m | | i ons déeuros au 31 d®cembre 2011).

Note 25 Capitaux propres

25.1 Eléments sur capital social

Au 31 décembre 2012 | e capital 1723081 58adurosscon®d169288378 euros au
31décembre 2011

Le caital social est composé de 1824 236 actions ordinaires émises et enticesmn libérées au
31décembre 2012 es actions ordinaires ont une valeur nominale de 1,53 euros.

En vertu des autorisations donn®es au Conseil doé
capital pouvant étreéalisées, immédiatement ou a terme, autrement que par incorporation de bénéfices,
réserves ou primese doit pasxxéder une valeur nominale de®dlionsd 6 e ur o0 s
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Actions ordinaires émises et entierement libérées 2011
(en nombre)

Au 1% janvier 110 646 652 110 668 863
Lev®es doO6options 105 332
Rémunération du dividende en actions (note 25.4) 2 019 110 -
Cr®ation ddactions ordinaires suite ~ a 8 474 378 450
Annul ation doéactions (i) - (505 993)
Au 31 décembre 112 674 236 110 646 652

(i) Le Co n sdminidtrationplas de sa réunion du 13 mai 2011, avait annulé 505 993 actions acquises par le Groupe dans le cadre
du programme de r achatAssedmbEedgénémede aua otrii e ®n piared 6 Le nombreatddact i o
" |l a cr®ation d'actions nouvell es i ®es aux options de souscrip
d®f initivement en 2010 et au d®butpt2 0inl , ddaicrtsiiongu daacu xu ed pteincemst deex es

25.2 Eléments des autres capitaux propres

. . A 2011
en millions dbéeuros -7
Réserves liées au capital @) 4075 3951
Titres auto-détenus 25.2.2 4) -
Instruments de capitaux propres (TSSDI) 25.2.3 600 600
Autres instruments de capitaux propres 25.2.4 - 4)
Réserves consolidées (i) 8 982 3340
Ecarts de conversion 25.2.5 (156) 584
Total des autres capitaux propres 13 496 8471

(i) Ce sont les primes (émission, apports et fusion) de la société mére ainsi que la réserve légale
(ii) Ce compte comprend :
- les réserves de la société mere,
- les réserves contributives de chacune des filiales,
-1 6effet cumul ® des changements de m®t hodes comptables et correctic
- les variations de juste valeur des actifs financiers disponibles a la vente,
- les variations de juste valeur des dérivés dans les opérations de couverture de flux de trésorerie,
-1 6effet cumul ® d expaementsieraactigors, r el ati ve au
-la couverture doéinvestissement net

25.2.1 Titres donnant acces a des nouvelles actions

Le Groupe a attribu® des options de souscriptio
souscriptm ddactions pr ®sent®s en note 26

25.2.2 Actions propres et ddédautocontr?t] e

Dans le cadre desutorisations données par les assemblées générales, des actions de la société Casino,
GuichardPer rachon S. A. ont ®t® rachet ®es par | e- Grourg
d®t enues sO®l ve -~ 64 811, repr®sentant 4 million
Enjarvi er 2005, l e Groupe a sign® un contrat de | ic

700000 ‘titres Casino et un apport de 40 mi | I ion
n°2273/2003. Au 31 décembre 20Hucune action proprédne st d®t enue dansled e ca
fonds g®r ®s nbéayant pas -denuy, bnt été invests dapudes partsideo FCP d e
monétaire. Ces fonds, respectant les criteres définis de classement en équivalents de trésqarii flan

la trésorerie nette.
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25.2.3 TSSDI

Le Groupe a proc®d® en d®but déann®e 2005 " | a mi
subordonn®so6o ° dur ®e i nd®termin®e (TSSDI ). Le ren
duGroupe et sa r®mun®r ation est subordonn®e au ver
cours des 12 derniers mois. En raison de ses caractéristiques particuliéres, de durée et de rémunération, ce
instrument est classé en capitaux propress oi 't pour un montant de 600 mil
Le dividende, au taux de Constant Maturity Swap a 10 ans + 1(@ bjux ne peut pas excéder 9%), est

comptabilisé en mimation des capitaux propresndte | 6 ef f et doéi mp?tt

25.2.4 Autres instruments deapitaux propres

Au 31 d®cembre 2012, l e Groupe ne d®ti ent pl us ¢
d®cembre 2011, ils repr®sentaient une valeur comp
25.2.5 Ecarts de conversion

Lesécartss e conver si on, positifs ou n®gatifs, sont | i
des filiales ®trang res et de |l a fraction des cr(

les filiales étrangéres.

VENTILATION DES ECARTS DE CONVERSION PAR PAYS AU 31 DECEMBRE 2012

Part du Groupe Minoritaires Total

Ouverture  Variation Ouverture  Variation
en millions d'euros 2012 2012 2012 2012
Brésil 269 (473) (203) (35) (434) (470) (673)
Argentine (57) (22) (78) - - - (78)
Colombie 130 97 226 114 96 210 436
Uruguay 49 (6) 43 3 (5) ) 41
Etats-Unis 5 ?3) 2 - - - 2
Thailande 68 3 71 32 8 40 111
Pologne 23 1) 22 - - - 22
Océan Indien 5) - (6) 3) - ?3) 8)
Vietnam (7 - ) %) - ) (10)
Total écarts de conversion 476 (405) 71 108 (335) (227) (156)

La variation en 2012 résulte principalemdn¢ | 6 a p p r6®cuiraot ipoana delviee pt@silienrie.

VENTILATION DES ECART S DE CONVERSION PARPAYS AU 31 DECEMBRE 2011

Part du Groupe Minoritaires Total

Quverture  Variation Quverture  Variation
en millions d'euros 2011 2011 2011 2011
Brésil 626 (356) 269 (4) (31) (35) 234
Argentine (48) 9) (57) - - - (57)
Colombie 126 4 130 68 46 114 244
Uruguay 47 2 49 1 2 3 51
Etats-Unis 1) 6 5 - - - 5
Thailande 76 (@) 68 35 ?3) 32 100
Pologne 39 (16) 23 - - - 23
Océan Indien (6) - (5) 3) - ?3) 8)
Vietnam 4) ?3) @) (1) - 2 9)
Total écarts de conversion 855 (379) 476 95 13 108 584

La variationen 2011résultep r i nci pal ement daeur @ apapadevise agsitienta. d el |
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25.3 Annexe 7 | 6®t at consol icdniptakiieés produi ts et d

2011

Actifs financiers disponibles ala vente 2 2)

Variation de juste valeur sur la période 2 ?3)

Recyclage en résultat - -

(Charge) ou produit d'imp6t - 1
Couverture de flux de trésorerie (©) 6

Variation de juste valeur sur la période 4) 13

Recyclage en résultat @) 4)

(Charge) ou produit d'impdt 4 3)
Couvertured 6i nvesti ssement net (31) -

Variation de juste valeur sur la période (47) -

Recyclage en résultat - -

(Charge) ou produit d'impot 17 -
Ecarts de conversion (note 25.2.5) (741) (366)

Variation des écarts de conversion de la période (604) (343)

Recyclage en résultat lié a des cessions sur la période (137) (23)
Ecarts actuariels (28) 2

Variation de la période (43) (@]

(Charge) ou produit d'impot 14 1
Total (805) (365)
25.4 Dividendes
L6Assembl ®e g®n®r al e des actionnaires du 11 mai 2
2011, doun di vi dBg0o0ceos gab action andinaire.aArhauteut de 50% de ce dividende
(soit 1,50 euros), |l es actionnaires avaient |l a f ¢
recevoir ainsi des actions nouvelles de la Société. Les droits ont été exbatdsui de 76,41% en faveur
du pai ement en actions. Le montant comptabilis®
débeuros (dont 205 millions doébeuros vers®s en num®
Le Conseil déadmi ni st r an divvidendephnt ae HOeumsapour ks adtiorst r i b
ordinairesau t i tr e de.LésGmts Bnancierc mésedtdslavant répartition ne refletent pas ce
di vidende qui est sujet 7 | 0ap Asseniblédgéngra@rdihaire. act i o

DIVIDENDES EN NUMERAI RE VERSES ET PROPOSE

- Actions
. . A Dividende Nombre
en millions dbéeuros en euros doact ’auto 2011
détenues

Dividende sur actions ordinaires

2011 3, 0C 110646 652 - 205
Provisoire 2012 (i) 3,000 112674 236 - 338
Dividendes sur TSSDI, ne
2011 31, 2 600 000 - 19
2012 15,610 600 000 - 9
(i) Le dividende provisoire 2012 est calculé surlenombre t ot al d o act tl®captal au@hdpocembaer?012. Il sera modifié en

2013 pour tenir compte des actions auto-détenues a la date de distribution effective

25.5 Gestion du capital

La politigue du Groupe consiste a maintenir une base de capital solide, afin de préserver la confiance des
investisseurs, des créanasi@t du marché et de soutenir le développement futur de l'activité.

Occasionnellement, le Groupe achéte ses propres actions sur le marché. Ces actions sont acquises
essentiellement en vue d'assurer le contrat de liquidité et d'animer le marché deketiegssonservede
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mettre en Tuvre tout pl an dbédoptions dbachat
ddbactions aux salari ®s et mandataires soci
Note 26 Paiement en actions

Depuis 1987, il est attribué, en décembee dc haque ann®e, des options
ou des actions gratuites aux nouveaux cadres
ajustement des options des cadres changeant

Par ailleurs, des plans d'attribution d'actions gratuites sont attribués a

ai nsi

concernée.

quod”

Conf or m®ment

26.1

certai
gratuitement est soumise a unenabi t i on
performance

ns

donnant

Il FRS

di

i eu

2,
utilisant le modéle de valorisation de Black & Scholes.

La charge nette totale constatéere®s ul t at

2011)

dont

en

recteurs
de

de

certains membres de l'encadrement
magasi

pr ®sence e

| a

e Gr o semble des gptioms at®idu@es én

d®t er mi

contrepartie une augmentation des capitaux propres pour un montant identique.

ns.
t dans
nat.i

Incidence sur le résultat et les capitaux propres des rémunérations payées en actions

2012dGedw®losve( I'5 1mMi Intiilal
respect i ve poamasoci&Eté mare el GPEette ¢chardge metts a pbulr e u r ¢

26.2 Caract ®ri sti ques uradiens gelaaaiéténéted opt i ons
26.2.1 Caract®ristiques des plans dbéopti on
Date de départ Nombre Prix doe
Date de ~ . A A . .
N . déexerci Date doex déopti de 0 demt
Il 6attri . L
options attribuées euros)
29 avril 2010 29 oct 2013 28 oct 2015 48 540 64,87 45 365
4 déc 2009 4 juin 2013 3juin 2015 72 603 57,18 51 261
8 avril 2009 8 oct 2012 7 oct 2014 37 150 49,47 33400
5 déc 2008 5 juin 2012 4 juin 2014 109 001 49,02 69 973
14 avril 2008 14 oct 2011 13 oct 2013 434 361 76,72 241 256
7 déc 2007 7 juin 2011 6 juin 2013 54 497 74,98 33210
13 avril 2007 13 oct 2010 12 oct 2012 362 749 75,75 -
15 déc 2006 15 déc 2009 14 juin 2012 53 708 69,65 =
TOTAL 474 465

HYPOTHESES RETENUES DANS LE CADRE DE LGEVALUATION 1

PLANS DGOPTION DE SOUSCRIPTION

DOACTIONS
Cours de . . L S A Juste valeur
A Date de _ boursAeIors de _ Durée de,V|e D|V|dendg Volatilité Taux _ doi de 160

Il 6attri Il dattri (en années) projeté attendue sans risque
(en euros) (en euros)
29 avril 2010 65,45 55 5% 29,32% 1,69% 10,33
4 déc 2009 58,31 55 5% 30,02% 2,09% 8,59
8 avril 2009 48,37 55 5% 29,60% 2,44% 5,07
5 déc 2008 43,73 55 5% 26,77% 3,05% 6,14
14 avril 2008 75,10 55 5% 24,04% 4,17% 13,61
7 déc 2007 77,25 55 5% 25,27% 4,85% 18,18
13 avril 2007 75,80 55 5% 23,55% 4,78% 16,73
15 déc 2006 70,00 55 2% 25,11% 3,99% 14,31
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Le nombre dooptions de souscription non
évolués comme sugtux cours des exercices présentés
Nombr e do Prix dé¢ Nombre dbo6 Prix do:¢
sur actions, en moyen pondéré sur actions, en moyen pondéré
cours (en euros) cours (en euros)
Options restantes au 1% janvier 744 273 69,55 1009 780 68,04
Dont options exergables 524 098 75,89 414 296 72,94
Attributions - - - -
Options exercées (8 474) 51,21 (105 332) 57,94
Options supprimées (56 033) 71,05 (110 497) 72,03
Options devenues caduques (205 301) 74,98 (49 678) 57,89
Options restantes au 31 décembre 474 465 67,35 744 273 69,55
Dont options exergables 377 839 69,03 524 098 75,89
26.2.2 Caract®ristiques des plans dbéattribut
Date de | 06¢ Nombr gcti@@ Fin de IAa période. Date de conservation
attribuées doéattri
19 oct. 2012 41 200 19 oct. 2014 19 oct. 2016 41 200
19 oct. 2012 11 350 19 oct. 2015 19 oct. 2017 11 350
11 mai 2012 17 859 11 mai 2014 11 mai 2016 17 859
29 mars 2012 6422 29 mars 2015 29 mars 2017 6 422
2 déc. 2011 23 383 2 déc 2014 2 déc 2016 21586
2 déc. 2011 2 362 2 déc 2013 2 déc 2015 -
21 oct 2011 3742 21 oct 2014 21 oct 2016 3742
21 oct 2011 26 931 21 oct 2013 21 oct 2015 26 931
21 oct 2011 4200 21 oct 2014 21 oct 2016 4200
15 avril 2011 69 481 15 avril 2013 15 avril 2015 66 978
15 avril 2011 46 130 15 avril 2014 15 avril 2016 40 963
15 avril 2011 241 694 15 avril 2014 15 avril 2016 206 744
15 avril 2011 26 585 15 avril 2014 15 avril 2016 24 085
3 déc 2010 17 268 3 déc 2013 3 déc 2015 13 882
22 oct 2010 4991 22 oct 2012 22 oct 2014 -
29 avril 2010 296 765 29 avril 2013 29 avril 2015 227 630
29 avril 2010 51 394 29 avril 2013 29 avril 2015 43 826
4 déc 2009 24 463 4 déc 2012 4 déc 2014 -
TOTAL 757 398
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HYPOTHESES RETENUES DANS LE CADRE DE LGEVALUATION T PLANS DOATTRIBUTION D GACTIONS
GRATUITES

Cours de bourse lors . Juste valeur de
Date de | 6: de | 6att Condltlpns de Taux de performance | 6act
(en euros) presence retenu (en euros)
19 oct. 2012 69.32 Oui - 54.92
19 oct. 2012 69.32 Oui @) 52.46
11 mai 2012 72.31 Oui - 51.76
29 mars 2012 74.10 Oui - 56.31
2 déc. 2011 66,62 Oui - 50,94
2 déc. 2011 66,62 Oui - 53,16
21 oct 2011 62,94 Oui - 47,53
21 oct 2011 62,94 Oui - 49,79
21 oct 2011 62,94 Oui @) 47,53
15 avril 2011 70,80 Oui - 58,99
15 avril 2011 70,80 Oui - 56,40
15 avril 2011 70,80 Oui (0] 56,34
15 avril 2011 70,80 Oui 0} 56,34
3 déc 2010 69,33 Oui - 55,35
22 oct 2010 67,68 Oui - 57,07
29 avril 2010 65,45 Oui 0] 50,86
29 avril 2010 65,45 Oui - 50,86
4 déc 2009 58,31 Oui - 42,47
) Les crit res de performance retenus portent essentiell emdemt sur |

niveaux de résultats opérationnels courants et dépendent de la société a laquelle le bénéficiaire est rattaché.

Au 31 décembre 2012, les taux de performance sont les suivants :
A Monoprix : 100% au titre des plans de 2012, 0% au titre de 2011 et 94% au titre de 2010
A Autres sociétés : 17% au titre de 2011 ,94% au titre de 2010

Le stock dbéactions gr aévalué comme stinauxccowsrdss exei@iees q U
présentés

Stock dobébactions gratuites en cours d_ 2011

Actions en circulation au 1% janvier 784 610 836 003

Actions attribuées 76 831 444 508

Actions supprimées (90 623) (378 008)

Actions émises (13 780) (117 893)

Actions en circulation au 31 décembre 757 398 784 610

26.3 Caract®ristiques des pl soa&éGPAdAopti ons sur ac
26.3.1 Caract®ristiques des plans dbéoption de sous
Le prix doex e rSikversoarrespens ala mdyenmerdas 2@;derniers cours de cléture

de | daction GPA ~ | a bourse BOVESPAenomhreq u e |
ddéaction r®sul tant Siver» dshfirexcentrareamers auxi agpton&G®idst;i on s
lenombred 6acti ons qui sera attri®GolwW® ent camaridakbke

dépend du critere de performancBRQIC » («rendement du capital invesfi pour les plans Gold
series A2 a series A5. Le dernier plan, Seriesi ABold, aura commeritere de pdormance le
ratio «kcROCE» («rendement du capital employg Les options «old » ne peuvent étre exercées
séparément des optionsSiver ».
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Date de Nombre Prix
Date de départ Date ~ . ddoexerci
Nom du plan o . . . ) doéopti N )
Il 6attr déexer déexpir L | 6 0pten
. attribuées .

des options réais)
Series A2 - Gold 3 mars 2008 30 avril 2008 30 mars 2011 848 0,01 -
Series A2 - Silver 3 mars 2008 30 avril 2008 30 mars 2012 950 26,93 -
Series A3 - Gold 13 mai 2009 31 mai 2012 31 mai 2013 668 0,01 -
Series A3 - Silver 13 mai 2009 31 mai 2012 31 mai 2013 693 27,47 -
Series A4 - Gold 24 mai 2010 31 mai 2013 31 mai 2014 514 0,01 255
Series A4 - Silver 24 mai 2010 31 mai 2013 31 mai 2014 182 46,49 63
Series A5 - Gold 31 mai 2011 31 mai 2014 31 mai 2015 299 0,01 229
Series A5 - Silver 31 mai 2011 31 mai 2014 31 mai 2015 299 54,69 229
Series A6 - Gold 15 mars 2012 15 mars 2015 15 mars 2016 526 0,01 441
Series A6 - Silver 15 mars 2012 15 mars 2015 15 mars 2016 526 64,13 441
1658

HYPOTHESES RETENUES DANS LE CADRE DE LGEVALUATION DES

SOUSCRIPTION DOACTIONS

La société GPAa retenu les hypotheses suivantes pour valaeseplans :

A taux ¢t rendement du dividende de 0,81%
volatilité attenduede 33,5%;

A
A tau X
L
L

e nombr e

doéoi nt ®r
a juste

v al

°t s

ans ri

sque

eur moyenne d

déoptions
évoluéscomme suit aux cours des exercices présentés

de

es

de 10,

optio

souscript

19 %.
ns en

PLANS DG@PTION DE

Vi

i on non

2011

Nombr e doé Prix doé¢ Nombre dbé Prix doc¢
sur actions, en moyen pondéré sur actions, en moyen pondéré
cours (en réais) cours (en réais)
Options restantes au 1% janvier 1963 16,90 2512 14,31
Dont options exergables 1963 16,90 1174 20,56
Attributions 1052 32,08 598 27,36
Options exercées (1 293) 16,46 (1 111) 20,68
Options supprimées (64) 29,40 (11) 42,32
Options devenues caduques - - (25) 32,64
Options restantes au 31 décembre 1658 26,40 1963 16,90
Dont options exergables 1658 26,40 1963 16,90
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Note 27 Provisions

DECOMPOSITION ET VARI ATIONS

. . A 1% ) Reprises Reprises Variation Variation
en millions dbée¢ ._ Dotations
janvier 2012 utilisées _hon B ‘de de Autres
2012 2012  utilisées  périmétre change
2012
Service aprés-vente 9 7 9) - - - - 7
Retraite (note 28) 167 90 (84) (6) - 2 47 216
Médaille du travail 23 4 - - - - 1 27
Prime pour services rendus 16 17 (16) - - - - 17
Litiges divers 40 16 (@) (6) 2 - 4 48
Divers risques et charges 266 210 (65) (60) 400 (38) 9) 705
Restructurations 12 14 9) - - - 1 18
Total provisions 533 356 (190) (72) 402 (36) 44 1037
dont courant 188 256 (88) (63) 2 - (20) 275
dont non courant 345 100 (102) 9) 399 (36) 64 762
Les provisions pour | itiges, risques et charges d
proc®dures contentieuses en mati re socilayjere (pr
contest®s, ®viction de | ocatairesée), fiscale ou ®
De mani re plus sp®cifique, |l es divers risques e

principalement les provisions relatives a GPA (voir tablgadessous) ainsi que les provisions au titre des
engagement s doé ac Hranthsés du seugroupe FrhrpsX Leaales Priee a hauteur de 62
millions doéeuros

Litiges PIS / Autres litiges Litiges
en millions doé¢ Cofins / fiscaux salariaux Litiges civils Total
CPMF (¥
31 décembre 2012 106 248 84 49 487
(*) TVA et taxes assimilées
Note 28 Engagements de retraite et avantages assimilés

Les régimes a prestations deéis donnent lieu & une évaluatiantuarielle. Ces avantagesncernent
principalement des indemnités da fie carriere et des médaillds travail erFrance

28.1 Plan a prestations définies
28.1.1 Synthése
Le tableau suivant per met dobéeffectuer | e rapproc!

des socités et les provisions constituées dans les comptes casalict 3décembre2012 et 2011
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France International Total

en millions dbéeuros 2011 2011 2011

Valeur actuelle des obligations couvertes 210 176 - - 210 176
Juste valeur des actifs du régime (43) (49) - - (43) (49)
Couverture financiere des engagements financés 166 127 - - 166 127
Valeur actuelle des obligations non couvertes 16 14 33 26 50 40
Provision comptabilisée au bilan 182 141 33 26 216 167
28.1.2 Evolutiondes engagements
France International Total
en millions dobéeuros 2011 2011 2011

A - VARIATION DE LA DETTE ACTUARIELLE

Dette actuarielle début de période 190 179 26 18 216 197
Colt des services rendus 8 13 3 5 11 17
Intérét sur la dette actuarielle 6 6 2 1 7 7
Variation de périmétre - 1 - - - 1
Décaissements (11) (20) 3) 3) (24) (23)
Perte et (gains) actuariels 39 1 4 4 43 5
Variation de change - - 2 - 2 -
Autres mouvements (6) - 1 (5)

Dette actuarielle fin de période A 226 190 33 26 260 216

B - VARIATION DES ACTIFS DE COUVERTURE

Juste Valeur des actifs de couverture début de période 49 55 - - 49 55
Rendement attendu des actifs de couverture 1 1 - - 1 1
(Perte) et gains actuariels 1 1 - - 1 1
Contribution de | 6employeur - - - - - -
Contribution des salariés - - - - - -
Prestations payées 9) 9) - - 9) 9)
Variation de périmétre - - - - - -
Autres mouvements 1 1 - - 1 1
Juste Valeur des actifs de couverture fin de période B 43 49 - - 43 49
C - COUVERTURE FINANCIERE A-B 182 141 33 26 216 167
Plafonnement d'actif - - - - - -
ENGAGEMENT NET DE RETRAITE 182 141 33 26 216 167
28.1.3 Solde des écarts actuariels comptabilisés en capitaux propres

en millions d'euros _ 2011

Provisions (diminution) / augmentation 61 19

(Actifs) / Passifs dbéimptts diff ®r®s (21) (@)

Diminution/ (augmentation) cumul ®e des capit 40 12

Dont, part du Groupe 40 12

Produit / (charge) apres impdt, enregistré en capitaux propres (27) 2)
28.1.4 Rapprochement des provisions au bilan

France International Total

en millions dbeuros 2011 2011 2011
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En d®but dbébexercice 141 124 26 18 167 143
Ecarts actuariels comptabilisés en capitaux

38 - 4 4 42 4
propres
Contribution des salariés - - - - - -
Charge de | 6exercice 13 18 4 6 18 24
Décaissements (11) (10) 3) ?3) (24) (13)
Remboursement partiel des actifs du régime 9 9 - - 9 9
Variation de périméetre - 1 - - - 1
Variation de change - - 2 - 2 -
Autres mouvements 7 (2) 1 - (@) Q)
En fin dboexercice 183 141 33 26 216 167

28.1.5 Composante de la charge de la période

France International Total
en millions dbéeuros 2011 2011 2011
Codt financier 6 6 2 1 7 7
Rendement attendu des actifs 1) 1) - - (1) Q)
Charge comptabilisée en résultat financier 5 4 2 1 7 6
Colt des services rendus 8 13 3 5 11 18
Co(t des services passés - - - - - -
Réduction / Liguidation de régime - - - - - -
Charge comptabilisée en frais de personnel 8 13 3 5 11 17
Charge de | 6exercice 13 18 4 6 18 24

28.1.6 Politique et stratégie de couverture des engagements

DONNEES HISTORIQUES

en millions dbéeuros _ 2011 2010 2009 2008

Valeur actuelle des obligations couvertes 210 176 166 140 464
Juste valeur des actifs du régime (43) (49) (55) (62) (432)
Sous-total 166 127 111 78 32
Valeur actuelle des obligations non couvertes 50 40 31 28 38
Actifs plafonnés - - - - 30
Provision comptabilisée au bilan 216 167 143 107 100

Léactif de couverture est un fond eur os

maj oritai

28.1.7 Hypothéses actuarielles
Les principales hypoth ses actuarielles retenues
tableau cidessous :
France International

2012 2011 2012 2011
Taux dodéactualisation 3,2% 4,3% 7 4,5% 32% i 6,1% 3,8% i 7,0%
Taux de croissance attendu des salaires 2,5% 2,25% 1 2,5% 3,5% 1 10,0% 2,0% 71 3,5%
Age de départ a la retraite 621 64 ans 621 64 ans 55171 65 ans 5071 65 ans
Taux de rendement attendu des actifs 3,5% 1 4,0% 3,6% 1 4,0% - -
Pourl e p®rim tre fran-ais, |l e taux dbdéactualisation

des composites AA

Le taux de rendement attendu des actifs du régime, corresp@@l2rau taux effectivement constaté au
cours de | 6exercice pr®c®dent . Lelmi €hde meeWil2ee f De c

2011.
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28.1.8 Sensibilité des hypothésastuarielles

L6i mpact doun-&O0v groii anttisondedebais/e sur | e taux -dodoact
5,0% et +5,8% respectivement du montant total des engagements.

Une variation de +/10 points de base sur le taux de croissance dmsesaaurait pour impact de +1,2% et

de-1, 0% respectivement du montant tot al de | 6engage
L6i mpact doé unB0 pointsrdé tmdeisw le taukale rendement attendu des actifs de couverture
nébentra  nerait pas doduitdeaactifsade coaoverturs.i gni f i cati ve du
28.1.9 Ajustement dobébexp®rience

Les ajustements do eprinpiflerneathc ¢ 6iconciréspoadsnt l es e
prestations estim®es ~ la clltureepr®ed®lienteatet I
31d®cembre 2012 © 19 millions dbéeuros (10 millions

28.1.10 Versemerg attendusen2013

Le Groupe séanttandcouvwese,dasiend édraxietr®@s cake 2I1068r dr e de

profit de seségimes a prestations ddifes

28.2 Régimes a cotisations définies

Les régimes a cotisations définies sont pgat@ment composés des avantagest r ai t e 8@
millionsd deur os au t20Gr2 (d289 omixlelrtenckdéedeuncosea 0OtLily) r

Note 29 Emprunts et dettes financieres

Les emprunts et dettes financieee® ® | a A2d80nilionsau 31

au 31 décembre 2011) et comprennent les éléments suivants

d®cembre 2012

2011
Part non Part

en millions d'euros note courante  courante Total
Emprunts obligataires 29.2 6 934 773 7 708 5159 626 5785
Autres emprunts et dettes financiéeres 29.3 1931 1881 3811 1112 2 406 3518
Location financement 33.3 69 46 115 61 41 102
Dettes liées aux engagements de 29.4 443 69 512 66 43 109
rachat minoritaires

Dérivés passifs de couverture de juste 32 17 17 34 25 51 76
valeur

Emprunts et dettes financieres 9 394 2786 12 180 6 423 3167 9 590

29.1 Variation des dettes financieres

en millions d'euros 2011

Emprunts et dettes financi res 7 | d&c¢c 9590 7 303
Dérivés actifs de couverture de juste valeur (204) (262)
Dettes financi res ~ | 6ouver touvergure] y 9 386 7 040
Nouveaux emprunts (i) 2054 3436
Remboursements (principal et intérét) (ii) (2 753) (1 451)
Variation juste valeur des emprunts couverts (20) 7
Ecarts de conversion (249) (108)
Variation de périmétre (iii) 1975 414
Variation des dettes liées aux engagements de rachat minoritaires (iv) 403 51
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Reclassement en passifs financiers détenus en vue de la vente (Mercialys) 12) -

Autres - ?3)
Dettes financiéres ala cldture (y compris instruments de couverture) 11 794 9 386
Emprunts et dettes financiéres a la cléture 12 180 9590
Dérivés actifs de couverture de juste valeur (385) (204)

(i) Les nouveaux emprunts comprennent principalement les opérations décrites ci-apres : (i) la souscription par Casino, Guichard-

Perrachon et GPA de nouveaux emprunts obligataires pour un montant global de 1586 mi | | i ons dbeur o0s250et especti
336 millions dbéeuros), et (ii) la souscription de nouvebl2X empr ul
millions dbéeuros. Le sol de du mtoagessumlesrignesme coéditiutisées pa Blaneprixtpourl?d e me nt
millions ddeuros

(i) Les remboursements dbébemprunts correspondent pri nci(pdds empeunts aux ®
obligataires sur Casino, Guichard iPer r achon et GPA pour respectivement 558 et 77 mi
dettes financiéres liés a GPA, Big C Thailande, Exito et Franprix i Leader Price pour respectivement 202, 188, 154 et 53 millions
doeufioisii) de d®couverts bancaires et eti(ii de@ux hetsse hilletude wésorepeopaur 202 1 9 mi | |
millions ddéeuros

(iii) Les variations de périmétreconcer nent pri nci pal e me n notel3.8 relati®raéprisode codt®le deiGP = | a

(iv) La variation sur les dettes liées a des puts sur intéréts minoritaires concerne principalement la constatation du put accordé a la
famille Dinzpour 399 mi [(Moif nota 33 et28.4)ur o s

OPERATIONS DE FINANCEMENT CORPOR ATE

Casing GuichardqPer r achon a ®mi s sur |l a p®riode deux empr
et 650 millions dbéeuros ta®«xh&®adnne REGCGHI® et 2@ I f @
et 3,22%.

OPERATIONS DE FINANCEMENT GPA
Durantle premier semestre 201&PA et ses filiales ont émis des emprunts obligataires pour un montant

nominal gl obal de 2,1 mil | itavoidrote 296y Ces®eaprints §ont7 7
remboursables in fine dénéficient de condiins de remboursement anticipéds le prét de 1,2 milliards

de réais (444ni | | iearosjp edid f aire | 6objet doéun et(@nebp@tude s e mer
400millions de réais(1 4 8 mi lelros\mmes pd&arra °tre rembours® de m
période de 18 moisles 500 mi |l lions de r®ais restant (185 mi

remboursement anticipé.

Ces financements sont soumis au respect de ratios finangeasrat | d e mpr unt rilfionsn mo n-
de r ®ai s (37 nebratlos sonhcalculddsarles dpisnges coisolidées de GPA

A dette nette (i) ne doit pas étre supérieure aux capitaux propres

A dette nette consolidée / EBITDA < 3,25

(i) dette nette = dette moins trésorerie et équivalent de trésorerie et créance clients

OPERATIONS DE FINANCE MENT BIG C THAILANDE

Le refinancement de | 6 ac q@éte signé avetmwis idsttutiofisafmaneéres ur T

localesetcomprend

A un financemat de 27 milliards de b s ( 6 6 9 mi Idloind n ¢ a démadientre & t Pans 6
et qui porte intérét a THBFIX 3 mois ou 6 mois ou BIBOR 3 mois plus marge. Ce financement sera
remboursé selon différents modes (amortissement annuel de |lae®iie/ellement de billets a ordre et
remboursement in fing)

A un pr°t dbéun montant de 5 milliards de bahts (1
annuellement (de janvier 2013 a juillet 2017). Ce prét porte intérét a THBFIX 6 moisanigs.

Sur | e financement de 27 mimigsardsaddi bposbsti( 6629
utilis® que |l e pr°t " long terme dbébun montant de
totalité du second financeme

Ces refinancements sont soumis au respect de ratios financiers (Dette financiére nette / EBITDA et Dette
financiere nette / Capitaux propres) (voir note 32.4).
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29.2 Détail des emprunts obligataires

en millions d'euros nominal W omi s oY et émiston  échéance 2011 (i)
Emprunts en EURO
Emprunt obligataire 2012 413 F 6,00 6,24% EE:In gggg Fev. 2012 414
Emprunt obligataire 2012 165 F:7,88 8,03% Fev.2009  Aodt 2012 166
YR TR R
Emprunt obligataire 2013 544 F:6,38 6,36%  Juin 2008  Avril 2013 567
Mai 2009 o B
Emprunt obligataire 2014 578 F: 488 5,19% ﬁl‘jﬂ 388; Avril 2014 605
Emprunt obligataire 2015 750 F:5,50 5,60%  Juil. 2009 Janv. 2015 787
Emprunt obligataire 2016 600 F:4,47 4,58% OC%’E Avril 2016 598
Emprunt obligataire 2017 888 F:4,38 5,85% Fév. 2010 Fov.2017 | g88| 828
Emprunt obligataire 2018 508 F:4,48 5,25% Mai 2010 Nov.2018 [ 839 | 506
Emprunt obligataire 2019 650 F:3,16 3,22% Aot 2012 Aolt 2019
Emprunt obligataire 2020 600 F:3,99 4,05% Mars 2012  Mars 2020
Emprunt obligataire 2021 850 F:4,73 5,13% Mai 2011 Mai2021 [ 862 | 824
Emprunts en COP
Emprunt obligataire Exito 32 V :IPC +5,45 13,42%  Avril 2006 Avril 2013 3
Empiunt obligataire 64 V1 IPC+7,50 1515% Mai2005 Mai2015 [ 64 86
Emprunts en BRL
Emprunt obligataire GPA 96 V : CDI+0.5% 12.95% Mars2007 Mars2013 [0 86 ! 8 6
Emprunt obligataire GPA 148 V :109,5% CDI 109,5% CDI  Dec. 2009 Dec.2014 [ 146 8 1
Emprunt obligataire GPA 226 V :107,7% CDI 107,7% CDI Janv. 2011 Janv. 2014 101
Emprunt obligataire GPA 296 V :108,5% CDI 108,5% CDI  Dec. 2011 Juin 2015 133
Emprunt obligataire GPA 444 V : CDI + 1%aa CDI + 1%aa Mai 2012 Nov. 2015
Emprunt obligataire GPA 148 V :100% CDI + 1% 100% CDI + 1%  Fev. 2012 Juil. 2015
Emprunt obligataire GPA 37 V :105,35% CDI 105,35% CDI  Avril 2012 Auvril 2013
Emprunt obligataire GPA 74 V:CDI+0,72% aa V:CDI+0,72% aa  Juin 2012 Déc. 2014
Emprunt obligataire GPA 74 V:CDI+0,72% aa V:CDI+0,72% aa Juin 2012 Janv. 2015
Total emprunts obligataires 5785
(i) F (taux fixe) i V (taux variable) i IPC (Index Price Consumer) i CDI (Certificado de Deposito Interbancario)
(i) Lesmontantsci-dessus incluent | d6dincidence des couvertures de juste valeu
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29.3 Détail des autresemprunts etdettes financiéres
En millions dbéeuroc Mont_ant Nature du . _Dgte . ,Date 2011
nominal taux émission  échéance
France
Prét structuré Calyon 184 Variable Juin 2007  Juin 2013 184 184
Alaméa 300 Variable Avril 2010  Avril 2015 300 300
Billets de trésorerie 235 438
Autres emprunts(i) 226 259
International
Amérique latine (ii) 1223 602
Autres (iii) 752 919
Concours bancaires courants 504 556
Intéréts courus (iv) 387 261
Total autres emprunts 3811 3518
(i) Dont Franprix i Leader Price pour un montantde 175et 188 mi |l |l i ons dbéeuros respectivement en
(i) Concerne GPA et Exito a hauteur respectivementde 1 222 et 1 mi | | i orosen 20X érespectivement569et31mi | | i ons ddeur
en 2011)
(iii) Concerne en 2012 et 2011 principalement Big C Thailande a hauteur respectivementde 719et89 0 mi | | i ons ddeur os
(iv) Les intéréts courus portent sur la totalité des dettes financieres y compris les emprunts obligataires
DETAIL DES LIGNES BAN CAIRES CONFIRMEES 2012
Echéance
En millions d'euros Taux <alan >alan Autorisées
Ligne syndiquée i Casino, Guichard-Perrachon (i) Variable - 1882 1882 -
Autres lignes bancaires confirmées Variable 390 693 1083 190
(i) Les lignes syndiquées comprenaient lalignede1200 mi | | i ons do6éeuros (renouvel ®e en ao%t 20
ligne syndiquée de 900mi | | i ons do6usd ®ch®ance 2014
DETAIL DES LIGNES BAN CAIRES CONFIRMEES 2011
Echéance
En millions d'euros Taux <alan >alan Autorisées
Ligne syndiquée i Casino, Guichard-Perrachon (i) Variable - 1896 1896 232
Autres lignes bancaires confirmées Variable 365 520 885 50
(i) Les lignes syndiquées comprenaient lalignede1200 mi | | i ons do6éeuros (renouvel ®e en ao%t 20
ligne syndiquée de 900mi | | i ons do6usd ®ch®ance 2014
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29.4 Dettes liées aux engagementsdaic h at  d dinonthir@sr ° t s

Elles correspondent a des dettes-&ig¢ i s de di ff ®  entes contreparties
sur minoritaires) consenties par le Groupe et portant sur des titres de sociétés consolidées. Ces engagement:
déacquisition de tadndemtieax ndnoritaces pnt dorc e comptabilsésers dettes et
sb6anal ys e ndau3lcdécammbe 2G121 i t

Dettes
en millions d'euros % de Engagement Prix Fixe ou  financieres finan?:g:zz
détention 9ag Variable non
courantes
courantes
GPA (i) 38,17% 7,36% 399 Y, 399 -
o . " 26,00% a 16,00% a
Franprix i Leader Price (ii) 84.00% 74.00% 97 FIVv 44 53
Lanin / Devoto (Uruguay) (iii) 96,55% 3,45% 15 F - 15
Monoprix (Somitap) 54,52% 45,48% 1 F 1 1
Total des engagements 512 443 69
(i) Voir note 3.3
(i) porte sur |l es engagement sgagedaipextid edelef i Pralces da val®ur de ces
basée généralement sur le résultat net. La variationde +/-10% de | 6i ndi cateur p-3@diensd Gee wilee si mpac t
échéances de ces options oscillent entre 2012 et 2035
(ilcette option peut °tre exerc®e jusqubdbau 21 juin 2021
29.5 Dette financiére nette
2011
Part non Part
en millions d'euros courante  courante Total
Emprunts obligataires 6 934 773 7708 5159 626 5785
Autres emprunts et dettes financiéres 1931 1881 3811 1112 2 406 3518
Location financement 69 46 115 61 41 102
Dettes Il_ees aux engagements de rachat de 243 69 512 66 43 109
minoritaires
Dérivés passifs de couverture de juste 17 17 34 o5 51 76
valeur
Dettes financiéres brutes 9394 2786 12 180 6 423 3167 9590
Dérivés actifs de couverture de juste valeur (246) (139) (385) (129) (75) (204)
Autres actifs financiers (40) - (40) - (106) (106)
Trésorerie et équivalents de trésorerie - (6 303) (6 303) - (3901) (3901)
Trésorerie active et autres actifs
financiers (286) (6 443) (6 729) (129) (4 082) (4 211)
DETTE FINANCIERE NETTE 9108 (3657) 5451 6 294 (915) 5379
29.6 Echéancier de paiement des dettes financieres
ECHEANCIER AU 31DECEMBRE 2012
. . A Valeur au Moins De un a Au-dela de
en millions doéeuros bilan dbéun cing ans cing ans
Emprunts obligataires 7 708 773 4223 2711
Autres emprunts et dettes financiéres 3811 1881 1744 186
Location financement 115 46 52 17
Dettes liées aux engagements de rachats de minoritaires 512 69 424 19
Dérivés passifs de couverture de juste valeur 34 17 17 -
Dettes fournisseurs 6 655 6 655 - -
Autres dettes 5160 4 260 575 325
TOTAL 23 995 13701 7 036 3258
dont non courant 10 294
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ECHEANCIER AU 31DECEMBRE 2011

. . A Valeur au Moins De un a Au-dela de
en millions dbdeuros . s : .
bilan dbéun cing ans cing ans
Emprunts obligataires 5785 626 2983 2176
Autres emprunts et dettes financiéres 3518 2 406 1087 25
Location financement 102 41 49 12
Dettes liées aux engagements de rachats minoritaires 109 43 66 -
Dérivés passifs de couverture de juste valeur 76 51 22 3
Dettes fournisseurs 5 400 5 400 - -
Autres dettes 4109 3656 453 -
TOTAL 19 099 12 223 4 660 2216
dont non courant 6 876

Note 30 Autres dettes

M Courant Total Non Courant Total
courant courant
Dérivés passifs 28 4 32 1 4 5
Dettes fiscales et sociales 576 1773 2 350 286 1438 1724
Dettes diverses 28 1153 1180 51 795 846
Dettes sur immobilisations 29 236 266 24 277 301
Comptes courants - 36 36 - 34 34
Financement de | 6activit:« 48 924 973 - 1019 1019
Produits constat®s dbdaval 191 133 324 90 88 178
TOTAL 900 4 260 5 160 453 3 656 4109
Note 31 Juste valeur desnstruments financiers
31.1 Valeur comptable et juste valeurdes actifs et passifs financiers
31.1.1 Actifs financiers
Le tableau cidessous fournit une comparaison de la vateunptabledes actifs financiers avec leur juste
valeur.
en millions
dbébeur os 2012 Valeur au bilan
Actifs
désignés
comme AFS -
Valeur Actifs | étant a la | Instruments Actifs Evalués
comptable | Actifs non détenus a juste de| détenus ala AFS -
au bilan | financiers des fins de | valeur par | couverture jusqu'a| Prétset juste | Evalués
Actifs financiers (A) (B) transactions | le résultat | comptable | échéance | créances valeur | au codt
Autres actifs non 1837 762 1075 133 - - - 820 54 68| 1075
courants
Dérivés actifs de
couverture de 246 . 246 . - 246 . . . | 26
juste valeur, non
courants
Créances clients 1734 - 1734 - - - - 1734 - -1 1734
Autres actifs 1575 668 907 2 - - - 906 - - 907
courants
Dérivés actifs de
couverture de 139 . 139 . - 139 . : : | 139
juste valeur,
courants
Trésorerie et
équivalents de 6 303 - 6 303 485 - - - 5818 - -| 6303
trésorerie
en millions 2011 2011 Valeur au bilan 2011
ddeuros
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rete

engagemen

Actifs
désignés
comme AFS -
Valeur Actifs | étant a la | Instruments Actifs Evalués
comptable | Actifs non détenus a juste de| détenus ala AFS -
au bilan | financiers des fins de | valeur par | couverture jusqu'a| Prétset juste | Evalués
Actifs financiers (A) (B) transactions | le résultat | comptable | échéance | créances valeur | au codt
Autres actifs non
courants 658 242 416 56 - - - 270 47 42 416
Dérivés actifs de
couverture de 129 - 129 - - 129 - - - | 120
juste valeur, non
courants
Créances clients 1869 - 1869 - - - - 1869 - - | 1869
Autres actifs
courants 1693 596 1097 - - 8 - 1088 - - | 1097
Dérivés actifs de
couverture de
juste valeur, & ) = ) ) & ) . . ) (e
courants
Trésorerie et
équivalents de 3901 - 3901 572 - - - 3329 - - | 3901
trésorerie
Lesprincipalesm®t hodes do6®valuation de | a jlajsstegalewrddla ur r
trésoreriedes créances clients et autres actifs financiers courants est assimilée a leur valeur au bilan, compte
tenu des échéances courtes de paiement deézeees
Les m®t hodes dé®valuation de |l a juste valeur
et équivalent de trésoiersont décrites dans la note 31
31.1.2 Passifs financiers
Les tableaux etlessous fournissent une comparaison de la vatauptabledes passifs financiers avec leur
justevaleur | 6exception des dettes | i ®e.s aux
2012 Valeur au bilan
Passifs
désignés
comme
Passifs Passifs étant a la | Instruments
Valeur Passifs comptabilisés détenus a | juste valeur de
comptable non au co(t des fins de par le | couverture
en millions d'euros au bilan | financiers amorti | transactions résultat | comptable
Emprunts obligataires 7708 - 7708 7708 - - - 8 216
Autres emprunts et dettes 4323 - 4323 3811 512 - -l as3ss
financiéres
Location financement 115 - 115 115 - - - 115
Dérivés passifs de
couverture de juste valeur 34 ) e ) ) ) 34 =
Dettes fournisseurs 6 655 - 6 655 6 655 - - 6 655
Autres dettes 5 160 2007 3154 3122 28 - 4 3154
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2011 Valeur au bilan
Passifs
désignés
comme
Passifs Passifs étant a la | Instruments
Valeur Passifs comptabilisés détenus a | juste valeur de
comptable non au co(t des fins de par le | couverture
en millions d'euros au bilan | financiers amorti | transactions résultat | comptable
Emprunts obligataires 5785 - 5785 5785 - - - 5783
Autres emprunts et dettes 3627 | 3627 3518 109 - | 3666
financieres
Location financement 102 - 102 102 - - - 102
Derives passifs de 76 ) 76 ) ) ) 76 76
couverture de juste valeur
Dettes fournisseurs 5400 - 5400 5400 - - - 5400
Autres dettes 4109 1269 2 840 2834 3 - 2 2 840

La valeur de marché a été déterminée pour les emprunts obligataires cotés sur la base du dernier cours de
bourse a la date de cl6ture (hiérarchie de niveau 1).

Pour |l es autres emprunts, ell e a ®t ® d®ter mi n®e
valeur actualisée des flux de trésorerie en tenant compte du risque de crédit du Groupe et des conditions de
taux doéint®r°t “ | a date de cl tture.

31.2 Hiérarchie de la juste valeur des instruments financiers

La norme distingue trois catégories de classification des instrumpatxiftrs a partides deux modes de
valorisation utilisés (prix cotés et techniquesrdirisation) Le groupes 6 a p p u tteelassificationmoer
exposer les caractéristiqueles instruments rianciers comptabilisés au bilan a la juste valeur en date
déarr °t®

A niveau 1:instrumentsfianci er s f acotatians $ur uh daschg aetit; d e

niveau 2 : instruments fiancie s dont | fa®usta halear tfait appel a déschniques de
valorisation reposargur des paramétres de marché observables ;

niveau 3: instruments fianciers dontout ou partie ddéa juste valeune repose pas sur des paramétres
observables.

> >

>

Les tableax ci-dessous présemteles actifs et passif§inancierscomptabilisés a la juste valeur, selon les
trois hiérarchiesuivanes :

Hiérarchie des justes valeurs
Modéeles avec

Modeéles avec

Prix de arametres parametres
en millions d'euros marché o%servables non
=niveau 1 — niveau 2 observables
=niveau 3
ACTIF
Actifs financiers disponibles a la vente 2 - 53 54
Derlves actifs de couverture (courants et non courants) ) 385 ) 385
de juste valeur
Autres dérivés actifs - 2 133 134
Equivalents de trésorerie 480 5 - 485
PASSIF
Derivés passifs de couverture (courants et non ) 34 ) 34
courants) de juste valeur
Autres dérivés passifs - 32 - 32
Dgtte_s Ilees aux engagements de rachats de ) 399 113 512
minoritaires
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Hiérarchie des justes valeurs
Modéles avec

Modeéles avec

Prix de arametres parametres
en millions d'euros marché P non
. observables
= niveau 1 - niveau 2 observables
=niveau 3
ACTIF
Actifs financiers disponibles a la vente - - 47 a7
Derlves actifs de couverture (courants et non courants) ) 204 ) 204
de juste valeur
Autres dérivés actifs - 14 51 65
Equivalents de trésorerie 567 5 - 572
PASSIF
Dérivés passifs de couverture (courants et non
. - 76 - 76
courants) de juste valeur
Autres dérivés passifs - 5 - 5
Dettes liées aux engagements de rachats de ) ) 109 109

minoritaires

Pour les actifs et passifs évalués selon le niveau 2 es ydthodes et techniques d'évaluation utilipéas

mesurer la juste valeur sdes suivantes

A Actifs financiers disponibles a la vente
Les actifs financiers disponibles a la vente ne comportent pas de titres cotés. Leur juste valeur est
g®n ®r al ement d®t er mi n®e en wuelles.] i sant | es techni
Les actifs financiers disponibles 7 l a vent e, |
maniére fiable, ne sont pas présentés dans cette note.

A Dettes liées aux engagements de rachat minoritaires
La juste valeur relatives augngagements de rachat minoritaires est déterminée en appliquant les
formules de calcul du contrat et sont, le cas échéant, actyatisggormules sont considérées comme
représentatives de la juste valeur. Ne sont présentés dans le talleasusi quées engagements de
rachat minoritaires dont le prix est cons@&éomme variable.

A Instruments financiers dérivés

Les instruments d®riv®s font | 6obj et dédune ®val
do®val uati onse ugpgealulddsnnde Les mod | es dé®valua
observables de marché (notamment la coddsetaux) et la qualité de contrepares évaluations a la

juste valeur sont généralement de catégarie 2

La hiérarchie de niveau 3dontlavariatemt r e 2012 et 2011 est positive

Note 32 Obijectifs et politiques de gestion des risques financiers

Les principaux risques attachés aux instruments financiers du Groupe sont les risques de marché (risque de
change, risque detaudd nt ®r °t et risque sur action), de cont.

Le suivi et la gestion des risques financiers sont assurés par la Direction du Corporate Finance, rattachée a la
Direction Financi re Groupe. C e tahc@re®®enwcoomiratiog avece | 6
|l es directions financi res des principales filial

la Direction Générale. Elle publie un Guide des Bonnes Pratiques Financieres qui encadre les opérations de
financement, placement et couverture effectuées par les entités du Groupe.

Pour g®rer son exposition aux risques de variatio
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des instruments financiers dérivés tels que des swaps de taux, dedeswiapsge, et opérations de change a

t er me. 1 sbagi't principal ement déinstruments d
premier rang. La majorité de ces opérations ou instruments dérivés est éligible a la comptabilité de
couverture.

Cependant, afin de mettre en Tuvre une gestion p
Groupe a introduit en 2011 une part, minoritaire et strictement encadrée, de spéculatif dans la gestion de ses
couvertures, en ligne avec la politegan la matiére d'un grand nombre de Corporates. La souplesse obtenue
sur cette portion en trading concerne tant la politique de fixation/variabilisation, la duration que la gestion du
risque de contrepartie du portefeuille.

32.1 Synthése des instrumentdérivés

Le tableau cidessous récapitule les instruments dérivés par nature du risque couvert et classification
comptable

Risque Risque Autres

en millions d'euros Note de taux de risques de 2011

d'intérét change marché
Dérivés actif
Dérivés actif - a la juste valeur par le résultat 207 23.1 134 - - 134 56
Dérivés actif - couverture de flux de trésorerie - - - - 8
Dérivés actif - couverture de juste valeur 29.5 385 351 35 - 204
Total dérivés actif 520 351 35 134 269
dont courant 141 126 13 2 84
dont non courant 379 225 22 133 185
Dérivés passif
Dérivés passif - & la juste valeur par le résultat 30 28 - - 28 3
Dérivés passif - couverture de flux de trésorerie 30 4 2 2 - 2
Dérivés passif - couverture de juste valeur 29.5 34 27 7 - 76
Total dérivés passif 66 30 9 28 81
dont courant 21 12 9 - 55
dont non courant 45 17 - 28 26

Au 31 décembre 2012a réserve IFRS de couverture de flux de trésorerie futurs représente un solde
créditeurde 4 millions d'euros (débiteur dendilli ons do6éeur os aulineflicacté®@esumdd r e 2
sur les couvertures de flux futurs n'est pas significative.

La juste valeur des instruments dés\non qualifiés de couverture comgtaau sens IAS 39 s'éleve a 107
millions d'euros au 31 décembre 2012 (Bilions d'euros au 31 décembre 2011

32.2 Gestion du risque de marché

32.2.1 Gestion du risque de taux doéint ®r °t

Léobjectif du Groupe est de g®rax donne®pdsi et od:
colt de financement. La stratégie du Groupe repose donc sur une gestion dynamique de la dette qui consiste
“ surveiller et 7 ajuster si n®cessaire son ratio

Dars le cadre de sa gestion de taux, le Groupe utilise différents instruments dérivés. Les principaux
instruments d®riv®s sont des swaps de taux. Bi en
couverture, tous | es nteaudcntsudars fetcalre deela pbliiquecde deStiomdu ®r °
risque de taux décrite-diessus.

La politique financiére du Groupe consiste a gérer la charge financiere en combinant ces instruments dérivés
a taux variable et a taux fixe.
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ANALYSE DE SENSIBILIT E AU RISQUE DE TAUX DGNTERET

en millions d'euros 2011

Emprunts 1832 2213
Location financiere 46 41
Concours bancaires courants 504 556
Total dette a taux variable (hors intéréts courus) (@) 2 382 2809
Equivalent de trésorerie 3783 1885
Disponibilités 2520 2016
TOTAL ACTIF 6 303 3901
POSITION NETTE AVANT GESTION (3922) (1092)
Instruments dérivés 4990 1802
POSITION NETTE APRES GESTION 1069 711
Position nette a renouveler a moins d'un an 1069 711
Variation de 1% 11 7
Durée moyenne restant a courir d'ici la fin de I'exercice 1 1
Variation des frais financiers 11 7
Co¥%t dbébendettement 519 472
Impact variation frais financiers / charges financieres 2,06% 1,51%
i) L6® ch®ance des actifs et des dettes ~ taux r®visable est welle d

risques de taux, essentiellement les dettes liées aux puts et les intéréts courus non échus ne sont pas inclus dans ce calcul

Les autres instruments financiers du Groupe ne s
ri sque de taux doéint ®r °t

32.2.2 Exposition aux risques de change

Par la diversification géographiqgkee ses acti vit®s, | e Groupe -2st ex
dire que son bilan et son compte de résultat, et par conséquent ses ratios de structure financiére, sont
sensibles aux variations des parités de change lors de la consolidation ptss aerses filiales étrangéres

hors zone Euro, ainsi gubau risque de transaction

En matiére de risque de change opérationnel, la politique du Groupe vise a couvrir les expositions
budgétaires hauteennt pr obabl es, |l i ®es principal ement aux f
une devise différente de sa monnaie fonctionnelle, notamment pour les achats de marchandises effectués en
dollars américains couverts par des achats a terme et dps de/change de devises. La politique du Groupe
consiste " couvrir g®n®ralement | es budgets dbéach
approvisionnements budgétés.
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Léexposition nette du Gr oupe, pritees @mptesdesrcouveduses, BBO N t ¢
concentre sur les principales devises suivantes (hors devises fonctionnelles des entités)

en millions déeuros usD EUR Total exposé

2011
Créances commerciales exposées 5) 2 (8) (@)
Autres actifs financiers exposés (250) (13) (263) (134)
Dettes fournisseurs exposées 147 15 162 109
Dettes financiéres exposées 361 - 361 243
Exposition brute dette / (créance) 252 - 252 211
Créances commerciales couvertes - - - -
Autres actifs financiers couverts (106) - (106) (86)
Dettes fournisseurs couvertes 65 - 65 62
Dettes financiéres couvertes 364 - 364 242
Exposition nette dette / (créance) (71) - (71) (@)
Au 31 d®cembre 2011, | 6exposit-Tomi bi i ansporaitdtleas r o
principalement sur | e doll ar am®+¢0etamillionset sur | de

ANALYSE DE SENSIBILIT E DE LGEXPOSITION NETTE APRES CO UVERTURE AU RISQUE DE CHANGE

Une appr®ciation de 10% de | 6 e ur oraitgpour cdrséquee enenb r e
baissedu résultat a hauteur des montants indiquéessous. Pour les besoins de cette analyse, toutes les
autresvariablee n particulier |l es taux dodéint®r°t s, sont S

Une d®pr ®ciation de 10% de | 6euro au 31 d®cembre
sens contraire.

en millions dbéeuros _ 2011

Dollar américain (@) 1)
Autres devises - -

Total (7) (1)

COURS DE CONVERSION POUR UN EURO

2011
Cours en devises pour un euro cléture Moyen

Dollar américain (USD) 1,3194 1,2856 1,2939 1,3917
Zloty polonais (PLN) 4,0740 4,1843 4,4580 4,1187
Peso argentin (ARS) 6,4879 5,8485 5,5730 5,7453
Peso uruguayen (UYP) 25,5737 26,0332 25,8566 26,8345
Baht thailandais (THB) 40,347 39,944 40,9910 42,4247
Peso colombien (COP) 2 333,00 2 311,59 2512,4300 2 569,1830
Real brésilien (BRL) 2,7036 2,5097 2,4159 2,3259
Dong vietnamien (VND) 27 480,000 26 771,000 27 262,0000 28 514,6200
32.3 Risque de contrepartie

Le groupe est exposé au risque de contrepartie sur différents aspects : par ses activités opérationnelles, se:
activités de placement de trésoregteses produits dérivés de couverture de taux et de change. Le Groupe
surveille de fa-on r®guli re | e risque de ses cor
une diversification de son exposition en privilégiant les contrepdggesnoins risquées (en se fondant
notamment sur la notation des établissements et les engagements réciproques des contreparties avec le
Groupe).
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L IE AUX CREANCES CLIENTS

Risque de crédit commercial

La politique du Groupe est de vérifier la safitéanciere de tous les clients qui souhaitent obtenir des
conditions de paiement " cr®dit. Les soldes cl i
| 6exposition du Groupe aux cr®ances irr®couvrabl e

L 6 e n c o créamcesaliersscommerciab> est analysé pres.

Actifs échus non dépréciés a la date de cloture
Actifs non | Retard Retard Retard
échus non | n'excédant | compris entre | supérieur & Actifs
en millions d'euros dépréciés |pas 1 mois |1 et6 mois 6 mois Total | dépréciés|
Exercice 202 746 94 53 22 170 164 1 080
Exercice 2011 668 57 35 20 112 169 950

Léant®riorit® des c¢r ®an c esygnifieatiierneaten fonotion dds@gaédg®@iesid® e s
clients aupréslesquels les sociétébu Gr oupe exercent ¢$@agi sascad | 0 ¢ ®L
privées, de particuliers ou de collectivitgmibliques. Les politiques de dépréciation retenues sont
déterminéesentité par entité, selon les particularités de ces différentes catéderidients. Le Groupe

estime comme indigué précédemmentd ° t r e e x pisyEe ®ignifcatiben tenmes de concentration

de crédit.

L IE AUX AUTRES ACTIFS
Les autres actifs, comprenant notamment des créances fistalies, droits a remboursement ne sont ni
échus ni dépréciés.

Concernant le risque de crédit relatif aux autres actifs financiers du Grmipmymenta trésorerie et les
équivalents de trésorerie, les actifs financiers disponibles a la vente et cedtaimaents financiers dérivés,

| 6exposition du Groupe | i ®e aux d®f aill ances ®ven
maximale égale a la valeur comptable de ces instrumeat$roupe a une politique de gestion de la
trésorerie quencadre | es placements de tr®sorerie et do

di sposant ddune notation de premier rang et dans
premier rang.

32.4 Risque de liquidité
Léapproche dg®rGeroulpe mpiosque de | iquidit® est de
di sposera toujours de |liquidit®s suffisantes pour

conditions de marché normales ou dans un environnement dégrade.

Les principales actions entreprises sont

A diversification des sources de financemenmharchés de capitaux publics et privés, banques
(ressources confirmées et non confirméeiite de trésorerie, escompte

A diversification des devises de financemeetiro, devises fonctionnelles du Groupe, dqllar

A mai ntien ddun mont ant de ressources confirm®e
Groupe a tout moment

A i mitation des ®ch®ances de rembour s e medet anr

remboursement

gestion de la maturité moyenne des financements, avec, si pertinent, un refinancement anticipé de
certaines ressources.

La majeure partie de la dette du Groupe se situe au niveau de Casino, GReaiaction. Lesessources

sont géréepar la Direction du Corporate Finance. Les principales filiales du Groupe et entités contrélées
conjointement (GPA, Big C Thailande, Monoprix, Exito) disposent égalemeletude propres ressources
financieres.
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Toutes les filiales font parvenir au Groupe reporting hebdomadaire de trésorerie et la mise en place de
nouvelles sources de financement fait | éobjet dou

Au 31 décembre 2012, la situation de liquidité du Groupe est solide s 6 ap p u i
A des lignes de crédit confirmées ntinées pour un montant total de 25/7 mi |
millions au niveawe Casino, GuichardPerrachon)

e sur
[

[ ons 42Deur o:¢

A une tr®sorerie disponible de 5 799 millions doe¢
Casino, GuicharPer r achon di s p oBMIN (Ebra Mediynr TergrNates)rdont le plafond

s6® ve 7 9 000 millions dbdeuros. Au 31 d®cembre
cadre de ce programme sO6® ve © 5 968 millions dbo
Casino par |l es agences de r atBBBtrg Standard & Poor d
Casino, GuichakPer r achon di spose par ailleurs doéun progr
s O®l nviel I"i alr;d ld®ermuaowtr s au 31286&ceimbt eodB81A068d®bsyV

Les obligations et billets de trésorerie de Casino, GuieRarcachon ne sont soumis a aucun covenant
financier.

La majorité des autres contrats de financement du Groupe contiennent des clauses imposant le respect de
ratios finangers et sont principalement localisés dans les filiales des pays suivamtsce, Brésil et
Thailande.

A la date de cl6ture, les covenants relatifs aux principales ressources financiéres dont dispose Casino,
GuichardPerrachon se résument ainsi

A laligne de cr®dit syndiqu®e de 1,2 milliard dbéeur c
l ignes bilat®rales pour un montant cumul ® de 4°:
respecter un ratio Dette Financiere Nette consolidéeEBITDA (i) consolidé < 3,5

A les autres lignes bilat®rales pour un montant ¢
millions dbdbeuros sont soumis ~ | bdengagement de
EBITDA consolidé< 3,7;

A le pr°t structur® Calyon de 184 millions dbéeuro

Financiere Nette consolidée / EBITDA consolidé < 4,3.

() L6EBI TDA correspond au r®sultat op®r at i ossemehts opémationnelsdouramtsa g ment ® de |

(i) La dette financiere nette telle que définie dans les contrats bancaires peut étre différente de celle présentée dans les états
financiers consolidés (voir 1.4.29) ; elle est composée des emprunts et des dettes financieres nets de la trésorerie et équivalents de
tr®sorerie et de | d6i mpact net des d®ri v®s act éenfpmntsetdettpsdisanciefes pl ac ®s

Au 31 décembre 2012, le ratio Dette Financiere Nette consolidée (i) / BBlifon s ol i d® s 86 ®I1 v ¢
alors que les covenants de Casino, Guiclfendachon ont été négociés a un niveau de 3,5. La marge de

maniuvre pour | es 12 trgsrcanfortaldei guasit amespsct parsleoGpé deg ® e
covenants financiers.

Lescontrats de financement de GPA, Big C Thailande et Monoprix sont majoritairement sujettes au respect
de ratios financiers. Ces ratios financiers sont respectés au 31 décembre 2012.

Les financements bancaires et obligataires du Groupe contiennent habitelht des ¢l auses d
et de d®f aut wusuelles de ce type de contrat ma |
S%ret®s attribu®es aux autres pr°teurs (finegative

En cas de changeme déactionnaire majoritaire de |l a Soci ®
Casino GuichardPerrachon integrent une clause de reanbement anticipé obligatoire.

Par ailleurs, les emprunts obligataires émis par Casino, GuiBleardchon préient une option de
remboursement anticipé au gré des investisseurs en cas de dégradation en « non investment grade » de I
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notation de la dette senior long terrde Casino, Guicha#fdlerrachon, uniqguement si cette dégradation est

due " un changaemeprt mdpacttaire de
, #s7cBntienmierit Unie clause del © @wponesep> qui

avril 2014d 6 u n mont ant
augmente | e taux

de

doéi nt ®r

long terme de Casino, Guicharerrachon.

EXPOSITION AU RISQUE DE LIQUIDITE

°t

| a

Soci ®t ®.

Ce tableau représente I'échéancier de remboursement dds fiaanciers constatés au 8&cembre2012
pour leur montant nominal y comigp les intéréts et sans tenir compte de l'actualisation.

Echéance des contrats

a2

Montant Montant Montant
dda Montant Montant ddentre d(dans Montant
moinsd'un  dGentre  dd entre 3et5 b5Ganset comptabilisé
En millions do6eu an let2ans 2et3ans ans plus au bilan
Instruments financiers passifs
non dériveés :
Emprunts obligataires et autres
emprunts 3071 2187 2 878 2 105 3168 13 409 11 519
Dettes liées aux engagements de
rachat minoritaires 69 399 14 15 28 525 512
Contrats de location financement 51 31 16 28 44 170 115
Dettes fournisseurs et autres
passifs financiers 9 687 56 1 5 27 9776 9776
12 877 2 675 2 909 2 152 3 267 23879
Instruments financiers dérivés
actifs / (passifs):
Dérivés de taux
Contrats dérivés i regus 169 181 152 237 207 947
Contrats dérivés i payés (107) (89) (86) (110) (98) (491)
Contrats dérivés - réglés en net 3 6 8 - - 17
Dérivés sur devise
Contrats dérivés i recus 149 - - - - 149
Contrats dérivés i payés (113) - - - - (113)
Contrats dérivés - réglés en net - 18 - - - 18
Autres instruments dérivés
Contrats dérivés i regus - - - - - -
Contrats dérivés i payés - 2 - 2 - -
Contrats dérivés - réglés en net - - - - - -
102 117 74 125 109 527 454
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Echéance des contrats

Montant Montant Montant
dda Montant Montant ddentre dGdans Montant
moinsd'un  dGentre  dd entre 3et5 5anset comptabilisé
En millions do6eu an let2ans 2et3ans ans plus au bilan
Instruments financiers passifs
non dériveés :
Emprunts obligataires et autres
emprunts 3295 1448 1260 2361 2483 10 847 9 303
Dettes liées aux engagements de
rachat minoritaires 43 19 - 12 35 109 109
Contrats de location financement 41 32 17 14 24 128 102
Dettes fournisseurs et autres
passifs financiers 8 151 21 2 5 55 8 235 8 235
11531 1521 1279 2392 2 597 19 319
Instruments financiers dérivés
actifs / (passifs):
Dérivés de taux
Contrats dérivés i regus 156 68 48 46 24 342
Contrats dérivés i payés (110) (20) (14) (11) (11) (167)
Contrats dérivés - réglés en net 12 - - - - 11
Dérivés sur devise
Contrats dérivés i regus 783 - - - - 783
Contrats dérivés i payés (792) - - - - (792)
Contrats dérivés - réglés en net
Autres instruments dérivés
Contrats dérivés i recus - - - - - -
Contrats dérivés i payés (6) - - (33) - (39)
Contrats dérivés - réglés en net - - - - - -
43 47 34 1 14 139 188
32.5 Gestion du risque action
Au 31 d®cembre 2012, |l e Groupe ne d®tient pas dobi
cotées autres que ses filiales ou de titres-détenus.
Le Groupe peut utiliser des instruments dérigés ot a | return swaps samsws opt.i

actionsayant pour objet de construire synthétiguement une expositomomique a deactions cotées de
ses filiales (voir note 8.2).a valeur comptable retenue pour aestruments corresporal 6 e st deleat i on
valorisationa la date de cl6ture fournie pan établissement financidca valorisation deces instruments

e Imaaurs He®urde.edes instruments soatu X

tentcompt e de

param tres d
principalement a échéee 2014.

Par aill eurapl usepg@siotuip@en ndu
25.2.4). Enfin, il ne souscrit, dans le cadre de sa gestion courante de sa trésorerie, que des instruments
monétaires qui ne sont ps@umMis au risque action.

Note 33

Au 31 décembre 2012
déengagement
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Lesengagemnt s | i ®s © | dactivit® courante concernent g
" | dexception des lignes de cr®dit confirm®es non

Les engagements liés aux opérations excepitemsont relatifs au périmétre du groupe consolidé.

33.1 Engagements | i ®s ~© | b6activit® courante
ENGAGEMENTS DONNES

Les montants des engagements indiqués tmnableauci-dessusreprésentent les montants maximum
potentiels (non actualisés) que le Groupe serait amené a payer au titre des garanties données. Ces montant
ne sont pas diminu®s des sommes que | e Groupe pol
de recours ou du fait de congarantiesecues

. 2011
en millions d'euros

Actifs donnés en garantie (i) 315 146
Cautions et garanties bancaires données (ii) 1454 615
Engagements de commandes d'achat fermes* (iii) 43 62
Réserve de crédits accordés a la clientéle (iv) - 886
Autres engagements 37 25
Echéances :

<alan 57 1014
Dela5ans 1678 687
>abans 114 33
Total des engagements donnés 1849 1734

*  Engagements réciproques

(i) Correspond a des actifs immobilisés qui ont été nantis ou hypothéqués ainsi que des actifs circulants grevés de sdretés réelles

(ii) En 2012, concerne GPA a hauteurde 1324 mi | Il i ons dobéeuros qui a octroy® des caution:
litiges de nature essentiellement fiscale. La variation constatée entre 2012 et 2011 résulte principalement de la prise de contréle de
GPA

(i)Correspond = des engagements dbachat de; césiemmsagemeskes vi emmes onddlc
minorés des acomptes éventuellement versés

(iv) En 2011, les réserves de crédits accordés a la clientéle ne concernaient que Banque du Groupe Casino

Les engagements des filiales fran-aises au3ltitre
décembre 2013 5681 607heures. lIs étaient d&792791 heures au 31 décemk2611 Lesdroits utilisés
sur | 6exer c6l18@heurespr ®sent ent

ENGAGEMENTS RECUS

Les montants des engagements indiqués tlartableauci-dessusreprésentent les montants maximum
potentiels (non actualisés) que le Groupe serait ampagavoirau titre des garantigsgues.

2011
en millions d'euros
Cautions et garanties bancaires regues 78 90
Actifs financiers assortis de garanties 63 58
Lignes de crédit confirmées non utilisées (voir note 29.3) 2775 2 665
Autres engagements 20 29
Echéances :
<alan 215 508
Dela5ans 2 603 2215
>abans 119 118
Total des engagements regus 2937 2841
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33.2 Engagements liés aux opérations exceptionnelles
ENGAGEMENTS DONNES

Les montants des engagements indiqués damableau cides®us représentent les montants maximum
potentiels(non actualisésfjue le Groupe serait amené a payer au titre des garanties deangekns le

cadre des promesses dbdbachats dbébactions qui sont ®
Ce t abl letpas les éngagemengsie le Groupe a pris en faveur des entreprises associées et des
coentreprises (voir respectivement notes 18 et 19).
en millions dbéeuros 2011
Garanties données dans le cadre de cessionsd dact i f s non @)
des activités polonaises (i) 47 54
des titres Smart & Final - 4
des actifs immobiliers 8 8
ddautres actifs 2 1
Promesses dobactoatt s dbéactions (iii) 262 256
Franprix-Leader Price 157 195
Disco (Uruguay) 90 61
Monoprix* (@iv) 1175 (iv)
Autres engagements exceptionnels donnés 16 32
Total des engagements donnés liés aux opérations exceptionnelles 1510 354
* Engagements réciproques
(i)  Au titre de cessions immobilieres, le Groupe est preneur de baux commerciaux classiques a loyer fixe. Le Groupe a délivré une
garantie qui couvre |l e risque de vacance |l ocati ve, lesetpldcanth®ci de d
des conditions financiéres équivalentes, depuis le 1 j our de | 6ann®e 4 jusquodau dernier jour
conditionnelle et ne peut étre chiffrée.
Au titre de la cession de ses activités de production a la Réunion, Vindemia aprisdes engagements de vol umes
une durée de cing ans. A ce jour, les volumes sont atteints.
(i) Le Groupe a accord® |les garanties usuelles dans | e cadre des cess
A Au titre de la cession des titres de la société Leader Price Polska en 2006, Casino garantit I'acquéreur pour les risques non
provisionnés dont l'origine est antérieure a la cession et pouvant se révéler ultérieurement. Le montant de la garantie était de
17 millions d'euros pendant une durée maximale de 18 mois, pouvant étre portée a 50 millions d'euros pour les risques liés a
la fiscalité avec une date d'expiration conforme au délai de prescription desdits risques.
Une sentence arbitrale défavorable avait conduit le Groupe a payer et a comptabiliser en charge, la somme de 14 millions
déeuros en septembre 2009. Un recours en r®vocation de cette
débeuros est purement t h®or itfleaderdrce Bolska a déjadai lud e b jpkitieurshaongdbes i ®
~ fiscaux portant sur la période garantie.
A Au titre de |l a cession des fonds d eGéantoPolska)rgarantt khéghéyepr @ouniesr c h ® s
risques non provisionnés dont l'origine est antérieure a la cession et pouvant se révéler ultérieurement. Le montant de la
garantie était de 46 millions d'euros pendant une durée maximale de 24 mois a compter de la date de cession, durée
pouvant étre étendue a 8 ans en cas de demandes en matiére d'environnement. Le montant est dégressif depuis 2008. Au
31 d®cembre 2012, il s6® ve ° 18 millions dbdéeuros. Apr s d®dur
tableaucirdessus est de 13 millions dbeuros.
(i) Conformémentala nor me | AS 32, |l es engagements dbébachat donn®s relatifs
figurent pas en engagements hors bilan mais sont compt absiel i s®s e

valeur (voir notes 1.4.20 et 29.4).

A Franprix - Leader Price
Options portant sur les actions de masters franchisés non contrdléspar Casi no. Ces promessgusdoadmdazb4a0
leur prix est fonction des résultats opérationnels des entités concernées.
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La valorisation contractuelle des promesses ddachat ou de vente
rentabilit® des soci ®t ®s. Dans ce cas, |l eur ®valuat ileedernierst cal c
r®sul tats connus si | 6option est exer-able 7 tout mo me nta doapr
compter dobébune certaine date. Dans de nombreux cas, Il e Gmbupe a
b®n®ficiaire de promesses de vente (call) La valorisation indiqu

(



A Uruguay

Les actionnaires familiaux b®n®ficient déune promesse dbachat co
Cette option peut étreexerc® e j usqudau 21 juin 2021. Son prix est fonction des r
avec un prix minimum de 41 millions d6USD major® dbébun int®r°t au

(iv) Monoprix
Selon |l e protocol e doac c wiled20l?2 enazenGalaried Lafayette et Casino, Galer@s Liafayet® 6eddra sa

participation de 50% détenue dans Monoprix a Casinoau prixde 1175 mi |l |l i ons dbdéeuros (voir note 2.
demande a ®t® octroy®e " éevGalz09 emi ILlaif@aryet td&eruds sd®Uvrant ddéune
déautre part “laevsr iilnta®r °3t0s odcut olbre 2013 | i®s ~ |l oé6indexation du pri
par Casino est soumi sdelacontubGence.cor d de | 8Autorit®
Compte tenu des ®v nements post®rieurs ~ la cllture 2011 tels qu
consolid®s 2011, la valeur de | 6engagement envers Gal artpgaes Laf a)
indiquée en 2011.

ENGAGEMENTS RECUS

Les engagementsnes s O6®l  vent 7 8 mill i décambra?201131 d®cembr e

33.3 Engagements sur contrats de location financement et contrats de location simple

33.3.1 Preneur de contrats de locatiimmancement

Le Groupe a des contrats de location financement portant sur des ensembles immaobiliers ou des immeubles
de placement. Le rapprochement entre les paiements futurs minimaux au titre des contrats de location
financement et la valeur actualisée gegements minimaux nets au titre des locations se présente comme
suit:

PRENEUR DE LOCATION F INANCEMENT SUR ACTIF S IMMOBILIERS

en millions dbeuros

A moins ddéun an 13 9
Entre un et cing ans 14

Au-dela de cing ans 43 13
Paiements minimaux totaux au titre de la location 70

Montants représentant des charges de financement (42)

Valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location 27 27

2011

- . Paiements Valeur actualisée

en millionsd 6 eur os g h
minimaux des paiements

A moins dobéun an 15 13
Entre un et cing ans 27 21
Au-dela de cing ans 21 6
Paiements minimaux totaux au titre de la location 63
Montants représentant des charges de financement (22)
Valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location 41 41
Le Groupe a des contrats de |l ocation financement

matériels et équipements. Le rapprochement entre les paiefuimts minimaux au titre des contrats de
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location financement et la valeur actualisée des paiements minimaux nets au titre des locations se présente
comme suit

PRENEUR DE LOCATION F INANCEMENT SUR ACTIF S MOBILIERS

en millions dbéeuros

A moins ddéun an
Entre un et cing ans
Au-dela de cing ans

Paiements minimaux totaux au titre de la location 101

Montants représentant des charges de financement (10)

Valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location 91 91

2011

en millions déeuros Pa!ements Valeur ac_tuallsee
minimaux des paiements

A moins ddéun an 25 24

Entre un et cing ans 36 34

Au-dela de cing ans 3 3

Paiements minimaux totaux au titre de la location 65

Montants représentant des charges de financement 3)

Valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location 61 61

33.3.2 Preneur de contrats de location simple

Lorsqgue | e Groupe nbest pas pr opr iétablissements,ild eoaclumur s

des contrats de location simple. Les loyers futurs minimaux payables au titre des conti@tatedimple
sont les suivants

PRENEUR DE LOCATION SIMPLE SUR ACTIFS IM MOBILIERS

Paiements minimaux

en millions dbéeuros
2011

A moins dobéun an 669 506
Entre un et cing ans 909 782
Au-dela de cing ans 686 640

Le montant des loyers futurs minimaux a percevoir au titre des contrats decaiim non résiliables
sO6® 1vrei Il i ons dadaewrnddsure de | 6exercice 2012 con:
| 6exercice 2011.
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Le Groupe a conclu des contrats de |l ocation si mpl
pas dans | 8i nt ®r °t dLlesl&yerofutyseminonéua papablés au titrecdessconaatstde f s
location simple sont les suivants:

PRENEUR DE LOCATION SIMPLE SUR ACTIFS MO BILIERS

Paiements minimaux

en millions dbeuros
2011

A moins ddéun an 42 37
Entre un et cing ans 67 48
Au-dela de cing ans - -

33.3.3 Bailleur de location simple

Par ailleurs, le Groupe est également bailleur de location simple a travers son activité immobiliére. Le
montant des loyers futurs minimaux a recevoir au titre des contrats de location simg@siliebles sont les
suivants.

Paiements minimaux

en millions dbéeuros _ 2011

A moins ddéun an 185 265
Entre un et cing ans 138 180
Au-dela de cing ans 22 22

Le montant des loyers conditionnels, percus par le Groupe, compris dans le comgseltde au tie de
| 6exercice 2012 6seowdangvree "1 ® miilllliiooms dbéeuros en 2|

Note 34 Passifs et actifs éventuels

Le Groupe est engagé dans le cours normal de ses activités dans un certain nombre de litiges et arbitrages

avecdes i ers ou avec | 6administration fiscale de cer:
l'itiges et arbitrages | or s guo6aulimpleite)esverguntiensiadabeb | i g a
de <cl ttur e, g uude dortieeds tessquiceas lsand domtrepartie Goit nécessaire pour éteindre
|l 6obl i gation, et que | e montant de cette sortie d

Les passifs éventuels sur les participations dans les entreprisegessbaeux dans lesentrg@rises sont
déaits dans les notes 18.3 et 19.2

A Litige avec la famille Baud

Des litiges divers, faisant suite & des demandes nouvelles, totalement mal fondées de la famille Baud, restent
en cours, en particulier au titre tderésiliation en 2006 par Casino du contrat de licence de marque conclu
par Geimex avec Leader Price Polska.

La société Geimex est consolidée par intégration proportionnelle dans les comptes consolidés du Groupe.
Au 31 décembre 2012, les intéréts du gras Casi no dans |4amislolcii Bt S® ds8OeRd r

20mi I i ons doéeuros de goodwi ||

A titre doéinformati on, |l e chiffre doéaffaires hor
| 6 exer cisontéleRéd respectivementa2sbdmi | | i ons dbéeur os.

A Proc®dure en d®f ense ~ |l i niti ative des c®dant s
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