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Chiffres clefs consolidés

Au premier semestre 2010, les principaux chiffiés-du groupe Casino ont été les suivants :

Activités poursuivie®d S1 2009 Variation ~ Variation
(en millions d’euros) retraité (%) organiqué’
Volume d'affaires commercial H¥ 17 052 19699  +155%
Chiffre d’affaires consolidé HT 12 688 13 589 +7,1% +3,7%
Marge commerciale 3285 3445 +4,8%
EBITDA® 802 868 +8,2% +0,4%
Dotations aux amortissements nettes (319) (327) -2,4%
Résultat opérationnel courant (ROC) 483 541 +12,0% +1,5%
Autres produits et charges opérationnels 11 (56)
Résultat financier, dont : (168) (169) -0,3%
CoUt de I'endettement financier net  (165) (154) +7,1%
Autres produits et charges financiers (3) (15)
Résultat avant imp6ts 326 316 -3,1%
Impots sur les bénéfices (71) (105)
Quote-part de résultats des entreprises 3 10
associées
Résultat net des activités poursuivies 258 222 -14.1%
dont part du Groupe 229 173 -24,4%
dont intéréts minoritaires 29 48
Reésultat net des activités abandonnées 3 (7)
dont part du Groupe 0 (7)
dont intéréts minoritaires 3 0
Résultat net de 'ensemble consolidé 261 214 -17,9%
dont part du Groupe 230 166 -27,8%
dont intéréts minoritaires 31 48
Résultat net normalisé, Part du Grdtipe 188 208 +10,5%

(1) Les actifs de Super de Boer ont été cédésddmsees 2009 ont été retraitées en conséquence.

(2) A périmétre comparable, taux de change constanhors impact des cessions immobiliéres (OPGlyant reclassement de la cotisation sur la
valeur ajoutée des entreprises (CVAE) en chargabi.

(3) Le volume d’affaires commercial HT totalisecheffre d’affaires, pris a 100%, des sociétés quirent dans le périmétre de consolidation du
Groupe dont, notamment, les sociétés mises enadeuide. |l intégre également le chiffre d’affairéalisé sous enseigne par I'activité franchise.
(4) EBITDA = ROC + dotations nettes aux amortissetsi@pérationnels courants

(5) Le résultat net normalisé correspond au réguiiet des activités poursuivies, corrigé des effessautres produits et charges opérationnels et
des effets des éléments financiers non récurraintsi que des produits et charges d'impdts nonrréats (cf. annexe).
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Faits marquants

* Le 17 janvier 201Q les autorités vénézuéliennes ont ordonné la matgation des hypermarchés Exito
exploités au Venezuela. A compter dlijanvier 2010, les intéréts de Casino au Venezuelsont plus
consolidés par intégration globale et ont été sséla en « actifs détenus en vue de la vente » en
application de la norme IFRS 5.

Les discussions avec le gouvernement vénézuélieposesuivent en vue de la cession d'une
participation majoritaire au capital de Cativen.

« Au cours du 1 semestre 2010, Casino a réalisé deux opératiéahanges obligataires pour un montant
total d’environ 1,4 milliard d’euros.
La premiere, lancée le 26 janvier 2010, et porsantes obligations venant a échéance en 20121& 20
s'est cléturée I8 février 201Q En contrepartie des titres apportés, une nousellehe obligataire d'un
montant de 888 millions d’euros a échéance féa0d7 a été émise sur la base d'un taux équivalent a
mid swap +135 points de base. Le montant appoest élevé a environ 1,5 milliards d’euros (prés de
deux fois le montant propose€) et a permis de rédas échéances obligataires des années 20122t 201
de respectivement 440 et 354 millions d’euros.
La seconde, lancée le 20 avril 2010 et portantiesuobligations venant a échéance en 2011, 2012 et
2013, s’est cl6turée 181 mai 2010 En contrepartie des titres apportés, une nougellehe obligataire
d’'un montant de 508 millions d’euros & échéanceeniwe 2018 a été émise sur la base d'un taux
équivalent a mid swap +160 points de base. Lesa@cles obligataires des années 2011, 2012 et 2013
ont ainsi été réduites de respectivement 190, 1587%&millions d’euros.
Ces deux opérations ont permis d’améliorer sensibie le profil de la dette du Groupe et de powder |
maturité moyenne de la dette obligataire de 2,%as@a 4,4 années.

» Débutjuin 2010, Casino a vu sa participation dans Grupo Pao dea#c¢(GPA) passer de 33,4% a
33,7% suite a I'approbation, lors de I'assembléaégdle de GPA le 29 avril 2010, de I'émission de 1,
millions d’actions préférentielles au profit de @as Cette émission, qui représente un montant7e 6
millions de Reaid (30 millions d’Euros) s'inscrit dans le cadre dictord signé en mai 2005 avec la
famille d’Abilio Diniz aux termes duquel le grouggasino a apporté a GPA, fin 2006, le goodwill
d’acquisition généré a I'occasion de ses prisgsatiicipations successives dans la société.
L'amortissement du goodwil apporté engendrera ucen@mie totale d'impbdts pour GPA de 517
millions de Reais (soit 235 millions d’euros) sureupériode estimée de 6 ans, a compter de 2008. En
échange de cet apport, GPA s’est engagée a rétroaédasino 80% de I'économie fiscale réalisée via
I'’émission d’actions préférentielles nouvelles de/Gau profit de Casino.

Au terme de la période d’amortissement du goodwill, la base du cours de bourse actuel de GPA,
l'intérét économique de Casino dans GPA serai@épenviron 35%.

« Le 1% juillet 2010, GPA et Casas Bahia ont signé un avenant a learcanitial de partenariat. Dans
cet avenant, les deux parties ont convenu de résgstains termes, sans modifier les principes igéné
de l'accord signé en décembre dernier. Les paestisnent que la mise en ceuvre de ce partenariat
devrait étre effective d’ici novembre 2010.
Ce partenariat stratégique permettra a GPA de tidassa position de N°1 de la distribution au Brés
Casino se félicite de cet accord qui confirme l'artance stratégique de GPA et du Brésil pour le
Groupe.

(1) Sur la base d’'un cours de 60,39 Reais par a¢tiorrespondant au cours moyen pondéré par laswes des 15 derniéres
séances avant la date de convocation de I'’Assengjdiéérale

(2) Dans I'hypothése ou les actionnaires minoriggiexerceraient leurs droits préférentiels de sopgon, GPA rémunérera en
partie la quote-part d’économie fiscale réaliséenerméraire et 'augmentation du pourcentage demtéda économique de Casino
dans GPA sera donc moindre
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Rapport d’activité

« Les résultats du®1lsemestre 2010 confirment le bon positionnememtattefeuille d’actifs du Groupe.

» Le chiffre d'affaires consolidé progresse de +7,1%.
Les taux de change ont eu un impact favorable ¢&%-4résultant de la forte appréciation des devises
brésilienne, colombienne et thailandaise par rappdiEuro. L'effet périmetre est négatif de -1,1%,
limpact positif de l'intégration de Ponto Frio aein de Grupo Pao de Acucar (GPA) étant compensé
par la déconsolidation du Venezuela.

» La croissance des ventes en organique* s'éleve d%3+2,8% hors essence), marquant une
accélération par rapport & 2009 (-0,1% hors esyeiare en France qu’a I'International.
0 Les ventes en France sont en hausse de +1,0% anigqug*, stables hors essence (-0,3%).
Cette amélioration sensible par rapport & 20097%2hors essence) résulte de la bonne
performance des formats de proximité et du rednessedes ventes a magasins comparables de
Leader Price au®2®trimestre. Cdiscount confirme son dynamisme avex eroissance a deux
chiffres de ses ventes en organique*.
0 A linternational, la croissance organique* s’estldie sur un rythme proche de 10% (+9,8%),
portée par le dynamisme des deux zones prioritédnegrique du Sud et Asie).

» Le résultat opérationnel courant progresse de #42#5,7% avant reclassement de la cotisation sur la
valeur ajoutée des entreprises (CVAE**) en imp@iesté par la forte croissance du résultat de
l'international.

» La marge opérationnelle courante est en haussé&tp-a 4,0% (-8bp en organique*) :
o La marge opérationnelle de la France diminue dep2t organique* sous I'effet notamment de
la relance commerciale.
0 La marge opérationnelle de I'International progeeste +30bp en organique*, reflétant
I'amélioration de la marge de I’Amérique du sudbebausse sensible de la rentabilité en Asie.

* & périmetre comparable et taux de change consthnts impact des cessions immobiliéres (OPClyanhtreclassement de la
taxe professionnelle (CVAE) en impots

** |_e Groupe a réexaminé le traitement comptabld’idgpdt en France suite au changement fiscal lié #oi de finances 2010
votée le 30 décembre 2009 et supprimant I'asssgetthent des entités fiscales francaises a la tafegsionnelle:

- a compter de I'exercice 2010, le montant totaladeharge relative a la CVAE (cotisation sur laeat ajoutée des entreprises) est
présenté sur la ligne « imp6t sur le résultat »nfoomément a la position retenue par le Groupewst dispositions d’lAS 12

- ce reclassement, qui a un impact favorable de@&W I'EBITDA et le ROC, est neutre sur le résufiet.

4 sur 40



FRANCE

(63% du chiffre d’affaires HT et 64% du ROC consoldés du groupe Casino)

en millions deuros 1*"'sem. 2009 1% sem. 2010 Variation (%) Sﬁggﬁit(l}oune
Chiffre d’affaires HT

FRANCE 8 530 8 596 +0,8% +1,0%
Franprix-Leader Price 2018 2 015 -0,1% -0,1%
Monoprix 905 940 +3,8% +3,8%
Casino France 5607 5641 +0,6% +0,9%

Résultat opérationnel courant (ROC)

FRANCE 338 347 +2,4% -5,5%
Franprix-Leader Price 132 116 -12,1% -15,3%
Monoprix 59 68 +16,0% +8,9%
Casino France 148 163 +10,0% -2, 7%

Marge opérationnelle courante

FRANCE 4,0% 4,0% +7bp -26bp
Franprix-Leader Price 6,5% 5,7% -78bp -98bp
Monoprix 6,5% 7,2% +76bp +32bp
Casino France 2,6% 2,9% +25bp -9bp

Le chiffre d’affaires des activités francaises s’est élevé a 8 596 mdlideuros aulsemestre 2010 contre

8 530 millions d’euros au™semestre 2009, en hausse de +0,8%.

Le 1* semestre a été marqué par une amélioration devitdcen France, avec des ventes en hausse de
+1,0% en organique (-0,3% hors essence).

Le résultat opérationnel courants’éléve a 347 millions d’euros. Avant reclassententa CVAE en impot
(impact positif de +29M€), il s’établit & 317M€, baisse de -5,5% en organique sous l'effet notarhaen
la relance commerciale. La marge opérationnell@atda est ainsi en recul de -26bp en organique.

Par format, on notera les points suivants :

* Les ventes dé&ranprix/Leader Price sont stables sur le semestre a 2 015 millionsrd&(contre
2 018 millions d’euros au*1semestre 2009).

(0]

Les ventes a magasins comparables Léader Pricese sont redressées de maniere
significative au 2™ trimestre: -1,4% vs -10,8% aff frimestre. Les initiatives commerciales
mises en ceuvre par I'enseigne depuis le débutatméde (repositionnement tarifaire et
renforcement significatif de la communication) amsi permis de renforcer la dynamique
commerciale comme en témoignent I'améliorationrdfid et du panier.

L’enseigne a commencé a déployer son nouveau codeemagasin dont les résultats sont
trés satisfaisants. A fin juin, 25 magasins onsia@té rénoves. Elle a par ailleurs poursuivi
sa politique d’expansion, avec 18 ouvertures deleuitbut de I'année, et de rationalisation
du parc. Le rythme d'expansion du réseau et deog#pent du nouveau concept
s’accélérera au°2°semestre.

Les ventes a magasins comparableBrd@prix progressent de +1,3%, portées a la fois par
la hausse du trafic et du panier. L’enseigne castithe bénéficier du succes de son nouveau
concept de magasin dont elle poursuit le déploiemdb2 magasins rénovés a date.
L'expansion a été soutenue avec 53 magasins oudepsis le debut de l'année. La
contribution de I'expansion a la croissance s'estrge au 2™ trimestre, permettant aux
ventes de I'enseigne de croitre de plus de 1096 Xdrinestre.

La marge opérationnelle courante de Franprix-Led®gce est en retrait de -98bp en
organique.
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Les ventes ddonoprix progressent de +3,8% a 940 millions d’euros (co®®® millions d’euros

BN

au F' semestre 2009), portées d'une part par une pesfren trés satisfaisante a magasins
comparables (+2,2%), d’autre part, par la pourgliiteéveloppement de I'enseigne.

L’évolution a magasins comparables reflete une bgoerformance tant en alimentaire qu’en non
alimentaire, en dépit du décalage des soldes (HJétéut des soldes le 30 juin en 2010 contre le 24
juin en 2009). Les nouveaux formats, Naturalia enbp’ ont fait preuve de dynamisme.

Au 1* semestre, 6 citymarchés, 4 Monop’ et 3 Naturalizété ouverts.

La marge de Monoprix s’améliore sensiblement (4321 organique).

Casino France

(0]

Les ventes des hypermarch@gant Casinosont en baisse de -1,5% a 2 549 millions
d’euros (contre 2 588 millions d’euros au ler sdree8009). Hors essence, les ventes a
magasins comparables sont en retrait de -5,8% aheepmoyen recule de -0,9%, le trafic
de -5,0%. L’enseigne a poursuivi all Semestre ses plans d’action en alimentaire eben n
alimentaire visant a renforcer sa dynamique comialerc

Les ventes en alimentaire sont en baisse de -3,8%¢€investissement progressif des gains
achats dans les prix de mars a juin a permis &digne de renforcer sa compétitivité
tarifaire reflétée par 'amélioration sensible dedices prix a fin juin.

En non alimentaire, I'enseigne a poursuivi sondilade repositionnement de I'offre sur les
catégories de produits les plus porteuses. Encphei, le multimédia et le petit
électroménager ont enregistré une croissance s@i leurs ventes. Les ventes en non
alimentaire s’'inscrivent en retrait de -6,6%, pé&das par le décalage des soldes d'été.

Casino Supermarchésenregistrades ventes en hausse de +3#% 660 millions d’euros
au F' semestre 2010 contre 1 605 millions d’euros Husdmestre 2009. A magasins
comparables, les ventes diminuent de -1,0% (hossneg). L'enseigne a poursuivi sa
politique d’expansion avec 5 ouvertures éisémestre.

Les ventes totales hors essence progressent d#+0,9

Lessupérettesaffichent des ventes a 721 millions d’euros auskenestre 2010 contre 731
millions d’euros au 1ler semestre 2009, en baisse-1J4%. L'expansion s’est
progressivement accélérée avec 201 ouvertures®aserhestre. 116 magasins ont par
ailleurs été fermés sur la période.

Les autres activités, qui incluent principalement Cdiscount, Mercialiganque Casino et
Casino Restauration, ont réalisé un chiffre d’aéfaide 712 millions d’euros afl §emestre
2010 contre 683 millions d’euros ad' semestre 2009, en hausse de 4,2% (+6,8% en
organique). Cette hausse est portée notammené gaoissance a deux chiffres des ventes
de Cdiscount en organique.

La marge deCasino Franceest en retrait de -9bp en organique sous l'effdad®isse de
la marge de Géant. Casino Supermarchés et lesesigséont affiché une rentabilité solide.
Mercialys a enregistré une croissance a deux ekiffe son résultat opérationnel courant.
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INTERNATIONAL
(37% du chiffre d’affaires HT et 36% du ROC consoldés du groupe Casino)

- , Variation (%) Variation

er C er
en millions d’euros 1% sem. 200¢ 1¥ sem. 2010 organique
Chiffre d'affaires HT 4 15¢ 4 993 +20,1% +9,8%
Résultat opérationnel courant 1 194 +34,5% +18,6%
Marge opérationnelle courante 3,5 3,9% +42bp +30bp

Les ventesde I'International sont en hausse de +20,1%.

La forte appréciation des devises brésilienne,mblenne et thailandaise par rapport a I'euro aribnmé
favorablement a hauteur de +13,8%. La déconsadidatu Venezuela n'a été qu’en partie compensée par
I'intégration de Ponto Frio au sein de Grupo Pad\gecar résultant en un effet périmétre négati{3J8%.
Retraitée de ces effets, la croissance organiquélrdernational ressort a +9,8% et marque ainsé un
acceélération par rapport a 2009 (+4,9%).

Le résultat opérationnel courantde I'International s’est établi ali' semestre a 194 millions d’euros contre
145 millions d’euros au®lsemestre 2009, en hausse de +34,5%. Cette fogesssion résulte a la fois d’un
impact favorable des changes et d'une croissanganmue robuste des ventes dans les deux zones
prioritaires (Amérique du Sud et Asie). En orgaeige ROC est en hausse de +18,6%.

La marge opérationnelle courante progresse de +4230% vs 3,5% au®lsemestre 2009 reflétant
I'amélioration de la marge de I’Amérique du Sudieé hausse sensible de la rentabilité en Asie.

En organique, la marge opérationnelle s’inscrihaasse de +30bp.

La contribution de I'international s’est ainsi sifigativement accrue et a représenté au ler seendsfo du

chiffre d’affaires et 36% du résultat opérationolirant du Groupe.

Ameérique du Sud
Brésil (GPA consolidé par intégration proportionteeh hauteur de 33,7%) ;

Argentine
Uruguay
Colombie

- _ Variation

) er C er 0,

en millions d’euros 1% sem. 200¢ 1*"sem. 2010 Variation (%) organique
Chiffre d’affaires HT 2 89 3609 +24,8% +12,2%
Résultat opérationnel courant 132 +40,4% +20,1%
Marge opérationnelle courante 3,2 3,7% +41bp +25bp

Les ventes de 'Amérique du Sud s'établissent &Brillions d’euros contre 2 891 millions d’euras &'
semestre 2009, soit une hausse de +24,8%.

Hors impact change et effet périmétre, '’Amérique $ud enregistre une croissance organique a deux
chiffres (+12,2%), portée par le fort dynamisme destes a magasins comparables (+9,8%) de I'ensembl
de la zone.

Au Brésil, les ventes a magasins comparables de GPA coentig®e croissance €levée a +14,6%* reflétant
une bonne performance en alimentaire ainsi qu’enatimentaire.

* Données publiées par la société
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Les ventes de la société progressent de +44,6%4* @@mestre sous I'effet de l'intégration de Ponto,Fr
qui a affiché une trés forte croissance sur laggéri(+69,5%%*). Les ventes de produits électronicuras
notamment bénéficié de I'impact favorable de la @du monde. La société a par ailleurs accéléré son
rythme d’expansion : 22 magasins ont ainsi été sigpuis le début de I'année.

Le 1* semestre a également été marqué par la finalisdgol’'accord de joint-venture entre Ponto Frio et
Casas Bahia. Cet accord, dont la mise en ceuvreeffedive d’'ici novembre 2010, représente une etap
stratégiqgue majeure dans le renforcement du leltigede GPA au Brésil. La société deviendra en ééfet
leader incontesté de la distribution de produitctébniques-électroménagers au Brésil avec unedeart
marché de plus de 23%.

En Colombie, les ventes a magasins comparables d’Exito cosgratiaine accélération sensible depuis le
début de 'année. A fin juin, elles progressensade +3,6%* contre -4,1% a fin 2009. Cette amation
traduit le renforcement des initiatives commer@dgucces des opérations promotionnelles, dévehogpie
de la marque propre). Dans le cadre de la politdjeepansion et de rationalisation de son parcagasins
ont été ouverts, dont un hypermarché Exito, et &danins convertis.

Le chiffre d’affaires de la Colombie ressort enssmuide +4,6%*.

L’ Argentine et I'Uruguay continuent d’enregistrer une performance satiafdésa magasins comparables.

Le résultat opérationnel courant de I’Amérique dud S’est élevé a 132 millions d’euros &ll semestre
2010 contre 94 millions d’euros afl 4emestre 2009. En organique, le ROC progress@@ié%.

La marge de '’Amérique du Sud s’améliore de +41apdéconsolidation du Venezuela, dont la marge étai
inférieure & celle de la zone, a eu un impact favier Cet impact a été en partie compensé par la
consolidation de Ponto Frio dont la marge restériafire a celle de la zone, bien qu'en amélioration
sensible. En organique, la marge de I'’Amérique dd [@Fogresse de +25bp traduisant la solidité aedege

du Brésil hors Ponto Frio et une amélioration d@asie la rentabilité en Colombie.

Asie
Thailande
Vietnam

- , Variation (%) Variation

er C er

en millions d’euros 1 sem. 200¢ 1* sem. 2010 organique
Chiffre d’affaires HT 865 970 +12,1% +6,4%
Résultat opérationnel courant 55 +29,3% +22,1%
Marge opérationnelle courante 4,9 5,7% +75bp +73bp

Les ventes de I'Asie sont en hausse de +12,1% an8lfiéns d’euros, contre 865 millions d’euros al 1
semestre 2009. En organique, I’Asie maintient uhme de croissance robuste (+6,4%), portée par une
croissance a magasins comparables de +5,0%.

La croissance des ventes a magasins comparabkig @eenThailande a été tres satisfaisante, en dépit des

troubles politiques intervenus au cours de la péridig C a di fermer provisoirement son magasin de
Rajdamri victime d’un incendie suite aux émeutesram 2010. Big C a néanmoins ouvert 2 magasins sur
I'exercice.

Le Vietnam maintient une croissance tres soutenue de sessyerunfirmant le potentiel de développement

du pays. Un hypermarché a été ouvert sur la pépodeant a 10 le nombre de magasins.

Le résultat opérationnel courant de I'Asie progeeds +29,3% a 55 millions d’euros (+22,1% en orgae).
La marge de I'Asie s’améliore de +73bp en organsqpss I'effet de 'amélioration de la marge en Tdrade
et d'une hausse significative de la rentabilité/stnam.

* Données publiées par les sociétés
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Autres Secteurs International
Océan indien

Pologne
- - Variatior
’ er C er 0,
en millions d’euros 1% sem. 200¢ 1*"sem. 2010 Variation (%) organique
Chiffre d'affaires HT 402 414 +3,0% +2,8%
Résultat opérationnel courant 8 n.a. n.a.
Marge opérationnelle courante n. n.a. n.a. n.a.

Les « Autres secteurs » incluent principalementé&éh indien et les activités immobilieres du Groape
Pologne.

Les ventes a magasins comparables aeehn indiensont en hausse de +1,8% reflétant 'amélioration de
tendance enregistrée ati"2trimestre, sous I'effet notamment du succés deésadipns commerciales et
'impact favorable de la Coupe du monde sur legegan non alimentaire.

Les ventes en organique progressent de +3,3%.

Le résultat opérationnel courant des Autres sestieternational est stable.
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Commentaires sur les comptes consolidés du Groupe

Principales variations du périmétre de consolidatio et effets associés

« Consolidation de la société Ponto Frio au sein B& @epuis le 1 juillet 2009,

« A compter du ¥ janvier 2010, le Venezuela n’est plus consolidéipgration globale au sein du
Groupe.

Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires HT consolidé dUd'lsemestre 2010 s’est élevé a 13 589 millions dguwontre 12 688
millions d’euros au & semestre 2009, soit une hausse de +7,1%.

Principaux effets de change
L’impact change a été favorable de +4,5% reflé@mfrte appréciation des devises brésilienne,
colombienne et thailandaise par rapport a I'euro.

Principaux effets de périmétre
L'impact des variations de périmetre sur le chitftaffaires est négatif de -1,1%, I'impact positd la
consolidation de Ponto Frio au sein de GPA au Béésint compensé par la déconsolidation du Venazuel

L’examen détaillé de I'évolution du chiffre d’affas a été effectué plus haut dans les commentsires
I'activité en France et sur les activités a I'im@&tional.

Résultat opérationnel courant (ROC)

Le résultat opérationnel courant du premier sereXdi0 s’est élevé a 541 millions d’euros, en rades
+12,0% par rapport au premier semestre 2009.

Le reclassement de la CVAE en charge d'impdét areimpact positif de +6,3%. L'impact des changes est
positif de +4,9%. Les variations de périmétre antie impact défavorable de -0,8%.

Retraité de 'ensemble de ces effets, le résufiétationnel courant affiche une progression enroque de
+1,5%.

L'examen détaillé de I'évolution du résultat opérabhel courant a été effectué plus haut dans les
commentaires sur I'activité en France et sur |ésigEs a I'international.

Résultat opérationnel

Les autres produits et charges opérationnel§ont apparaitre une charge nette de 56 milliomsihs au
premier semestre 2010 contre un produit de 11angld’euros au premier semestre 2009.

La charge nette de 56 millions d’euros au prengerestre 2010 comprend principalement :
» des résultats sur cession d’actifs de 15 millicesms ;
» des provisions et charges pour restructuration (@&)rmillions d’euros (résultant principalement du
plan de rationalisation des réseaux de magasisegiuent Casino France) ;
» des provisions et charges pour litiges et risques (25) millions d’euros ;
» des pertes nettes de valeur des actifs pour (lipmd’euros ;
» des charges diverses pour (9) millions d’euros.
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Le produit de 11 millions d’euros au premier sem@e2009 comprenait principalement :

» des résultats sur cession d'actifs pour 109 malidieuros (dont 139 millions d’euros de plus-value
sur la distribution de titres Mercialys et une nmialue de 28 millions d’euros sur la cession de la
participation dans Easy Colombia),

» des provisions et charges pour restructuration g&)rmillions d’euros,

» des provisions et charges pour risques divers @@)millions d’euros,

» des provisions et charges pour litiges pour (21ljans d’euros,

» des pertes nettes de valeur d’actifs pour 6 malidieuros.

Apres impact des autres produits et charges opargis,le résultat opérationnel s’établit & 485 millions
d’euros au premier semestre 2010 contre 494 mdlldiruros au premier semestre 2009, soit une bdesse
-1,9%.

Résultat avant imp6t

Le résultat avant imp6t s’éleve a 316 millions d’'euros au premier seme8a&0 (contre 326 millions
d’euros au premier semestre 2009), en retrait d&63Ce résultat tient compte du résultat finanderla
période qui fait apparaitre une charge nette deniii®ns d’euros (contre une charge nette de 1@Boms
d’euros au premier semestre 2009) et qui est cofpos
0 du co(t de I'endettement financier net de 154 oilli d’euros, en baisse par rapport au premier
semestre 2009 (165 millions d’euros), sous I'effehcipalement de la baisse de la dette du
Groupe,
0 des autres produits et charges financiers pouchaegye nette de 15 millions d’euros (contre une
charge nette de 3 millions d’euros au premier sem2909).

Résultat net, part du Groupe

L’ impot sur les bénéfices’est élevé a 105 millions d’euros, représentant@3du résultat avant impot
(contre 71 millions d’euros au premier semestre9208pres retraitement des éléments exceptionrais n
récurrents, le taux effectif d’'imp6ts s’éléve a634,vs 29,9% en 2009. Avant reclassement de la CE¥AE
impots, le taux normatif d'imp6ts s’établit a +2&9

La quote-part de résultat des entreprises associée®st élevée a 10 millions d’euros (contre 3 milfio
d’euros au premier semestre 2009).

Lesintéréts minoritaires se sont établis a 48 millions d’euros au premienestre 2010 contre 29 millions
d’euros au premier semestre 2009 (46 millions diswjusté de la régularisation du partage du aisoiét
Franprix-Leader Price au titre de la période dua28l au 31 décembre 2008). La progression desétsé
minoritaires refléte notamment la hausse des aisule Mercialys et d’Exito.

En conséquence des éléments précédentssidtat net part du Groupe des activités poursui\gs s’est
élevé & 173 millions d’euros au premier semestE) A@ontre 229 millions d’euros au premier semestre
2009), soit une baisse de -24,4%.

Le résultat net part du Groupe des activités abandonres est négatif de 7 millions d’euros au premier
semestre 2010. Il se constitue essentiellemenhdeyes associées aux activités cédées sur lesdprésé
exercices. Au L semestre 2009, il était nul.

Le résultat net part du Groupe de I'ensemble consolidé’établit ainsi a 166 millions d’euros (contre 230
millions d’euros au premier semestre 2009), enskaie -27,8%.

Le résultat net normalisé part du Groupedes activités poursuivies ressort a 208 millioesias a fin juin
2010 contre 188 millions d’euros a fin juin 2008,l@usse de +10,5%. (cf annexe)
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Flux de Trésorerie

La capacité d’autofinancementest en hausse de +2,2% a 583 millions d’euroge&m0 millions d’euros
au premier semestre 2009.

La variation du BFR est négative de (901) millions d’euros quasi-&tadar rapport a 2009 (-916 millions
d’euros).

Au premier semestre 2010, le Groupe a procédé ardfi8ns d’euros dnvestissements courantgcontre
457 millions d'euros au premier semestre 2009) étefit la discipline du Groupe en matiere
d’'investissements. L'expansion s'accélerera aursbsemestre. Elle sera centrée en France surriaatio
les plus porteurs et peu consommateurs de casm@Caspermarchés, Monoprix, Franprix et Leaderejric
A linternational, les filiales poursuivent une figjue d’expansion ambitieuse.

Lesacquisitionsde la période ont représenté 68 millions d’euros.

Lescessiongle la période ont représenté 19 millions d’euros.

Situation financiere

Au 30 juin 2010, ladette financiere nettedu Groupe s’est établie a 5 368 millions d’euroste 4 072
millions d’euros au 31 décembre 2009. Au 30 juin@lle s’était élevée a 6 003 millions d’euros.
Le ratio de DFN/EBITDAY ressort & 2,8x vs 3,2x au 30 juin 2009.

Les capitaux propres du Groupe s’élévent & 8 326 millions d’euros ayus® 2010 contre 7 919 millions
proforma au 31 décembre 2009. Le ratio de dettan@iere nette sur fonds propres s’est amélioré
significativement a 64,5% au 30 juin 2010 (cont#é&oBau 30 juin 2009) reflétant la baisse de la dettia
hausse des fonds propres sous l'effet des écadsnlersion liés a I'appréciation des devises.

Le profil de la dette du Groupe s’est sensiblemamiélioré notamment grace aux deux opérations
d’échanges obligataires réalisées depuis le débutadnée pour un montant total d’environ 1,3 raiii
d’euros. Ces opérations ont par ailleurs permisatienger la maturité moyenne de la dette obligatde 2,9

a 4,4 années.

(1) DFN : Dette Financiére Nette ; EBITDA : résultapérationnel courant + dotations nettes aux ansseiments opérationnels
courants (sur 12 mois glissants)
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Perspectives et Conclusion

Les résultats du ler semestre confirment le boitipmsement du portefeuille d’actifs du Groupe.

Les activités a l'international ont enregistré uwmeissance élevée et ont augmenté sensiblement leur
contribution au résultat opérationnel courant. EanEe, les ventes ont renoué avec la croissancel'stfet

d’'un mix de formats favorable et des plans de cdatommerciale.

Casino vise le renforcement de ses parts de marchiéance, grace a 'amélioration de la compétitipiix
de ses enseignes et a I'accélération de I'expassiotes formats de proximité et de discount.

A linternational, la qualité des actifs du Groupyr des pays a fort potentiel, permet d’anticipee
croissance élevée et rentable en 2010 et au-dela.

Le Groupe confirme son objectif d’'un ratio DEN/EBIA inférieur a 2,2x a fin 2010, notamment par la
poursuite du plan de cessions d'actifs d’1 millidreluros.

Ces informations constituent des objectifs et desspectives que le Groupe estime reposer sur des
hypothéses raisonnables. Elles ne peuvent étigéetsl pour établir une prévision de résultat. Etas par
ailleurs soumises aux risques et incertitudes antéraux activités exercées, les résultats réelsrdupe
peuvent donc différer de ces objectifs et perspestiPour une description plus détaillée de cemies et
incertitudes, il convient notamment de se réféueDacument de Référence 2009 du Groupe.

Evenements postérieurs a la cléture

e Le 27 juillet 2010 le Groupe Casino a annoncé la signature d'urepariat de long terme dans les
produits et services financiers en France avecrlmge Crédit Mutuel-CIC au travers de sa filiale
Banque Casino.

Ce partenariat se traduira par la montée au capit@roupe Crédit Mutuel-CIC dans Banque Casino a
hauteur de 50%. Banque Casino est aujourd’hui détar60% par Casino et a 40% par LaSer Cofinoga.
Casino a exercé l'option d’achat dont il dispose Ies titres détenus par LaSer Cofinoga. Ces fitres
ainsi que 10% du capital de Banque Casino détemjosira’hui par Casino, seront vendus au Creédit
Mutuel.

La réalisation de I'opération devrait interveninddes prochains 18 mois.

Ce projet est soumis a I'approbation des autorégementaires compétentes.

Les événements postérieurs a la cléture sont EsStaibns la Note 16 de I'annexe aux comptes catesoli
semestriels.
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Annexe : Passage du résultat net publié au résattnet normalisé

*Le résultat net normalisé correspond au résuletdes activités poursuivies, corrigé des effets alatres produits et charges
opérationnels tels que définis dans la partie RréscComptables de I'annexe annuelle aux comptesolidés et des effets des
éléments financiers non récurrents, ainsi que deduts et charges d'impdts non récurrents.

Les éléments financiers non récurrents regroupendias instruments financiers constatés en résitat la juste valeur peut étre
trés volatile. A titre d'exemple, les variations jdste valeur des instruments financiers non géalifle couverture et des dérivés
incorporés sur le cours de l'action Casino sont egtimitées du Résultat net normalisé.

Les produits et charges d'imp6ts non récurrentespondent aux effets d'impdt directement liés ratraitements précédents ainsi

que les effets directs d'imp6t non récurrents. ilmsharge timpot rapportée au résultat normalisé avant impétespond au taux
d' impét moyen normatif du Groupe.
Cet agrégat permet de mesutévblution du résultat récurrent des activités.

on mitons s szees| demes | sia0m | siaono] sk | o120k

Résultat opérationnel courant 483 0 483 541 0 541
Autres ch. et pdts opérationnels 11 (12) 0 (56) 56 0
Résultat opérationnel 494 (12) 483 485 56 541
Colit de I'endettement financier nét (165) 3 (163) (154) 0 (154)
Autres produits et charges financiéfs (3) 9 6 (15) 11 (4)
Charge d'impdf (71) (26) (98) (105) (28) (133)
Quote-part de résultat des entreprises assogiées 3 0 3 10 0 10
Résultat net des activités poursuivies 258 (26) 232 222 39 261
dont intéréts minoritaire4 29 16 45 48 5 54

dont Part du Groupe

M sont retraitées du coiit de I'endettement finameerles variations de juste valeur du dérivé ipooé lié a I'indexation des
obligations indexées sur le cours de l'action Ca&nit -3 M€ en 2009 et 0 en 2010).

@ Sont retraitées des autres produits et chargesdiies, les variations de juste valeur de dérivétadx non classés en comptabilité
de couverture pour -9 M€ en 2009 (0 en 2010), ajusiles effets d'actualisation monétaire des fsaistaux au Brésil (-11 M€ en
2010).

® sont retraités de la charge d'impét, les effetmpldt correspondants aux éléments retraités ci-deamsi que les produits et
charges d'impdts non récurrents (activation decii€fil'exercices antérieurs, ...). Ainsi la chargenddt rapportée au résultat
normalisé avant impdt correspond au taux d’'impdyenonormatif du Groupe.

® sont retraités des intéréts minoritaires les mdatassociés aux éléments retraités ci-dessuscpiaspour le premier semestre
2009, la régularisation du partage du résultatteaide la période du 29 avril 2008 au 31 décer@b@8 initialement affecté aux
minoritaires pour un montant de 17 M€.
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Etats financiers consolidés

Les tableaux suivants comportent des données aesoriddividuellement. Les calculs arithmétiques
effectués sur la base des éléments arrondis pepvésénter des divergences avec les agrégats su sou
totaux affichés.

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
Pour les situations intermédiaires aux 30 juin 2612009

en millions d’euros Notes 30 juin 2009
Retraité (*)

ACTIVITES POURSUIVIES

Chiffre d’affaires, hors taxes 5.2 13 589 12 688
Codt d’achat complet des marchandises vendues 5.3 (10 144) (9 402)
Marge commerciale 3445 3285
Autres revenus 5.2 116 48
Codts des ventes 5.4 (2 461) (2332)
Frais généraux et administratifs 5.4 (559) (518)
Résultat opérationnel courant 541 483
Exprimé en % du CA HT 4,0 3,8
Autres produits opérationnels 6 27 165
Autres charges opérationnelles 6 (83) (154)
Résultat opérationnel 485 494
Exprimé en % du CA HT 3,6 3,9
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorerie 16 15
Codt de I'endettement financier brut (170) (180)
Codt de I'endettement financier net (154) (165)
Autres produits financiers 27 58
Autres charges financiéres (42) (61)
Résultat avant impot 316 326
Exprimé en % du CA HT 2,3 2,6
Charge d'imp6t 7 (105) (71)
Quote-part de résultat net des entreprises associées 10 3
Résultat net des activités poursuivies 222 258
Exprimé en % du CA HT 1,6 2,0
Dont, part du Groupe 173 229
Dont, intéréts minoritaires 48 29

ACTIVITES ABANDONNEES

Résultat net des activités abandonnées 9 7 3
Dont, part du Groupe (@) -
Dont, intéréts minoritaires - 3
ENSEMBLE CONSOLIDE
Résultat net de I'ensemble consolidé 214 261
Dont, part du Groupe 166 230
Dont, intéréts minoritaires 48 31
Résultat par action

30 juin 2009

€n euros Retraité (*¥)

Des activités poursuivies, part du Groupe

de base 1,38 1,93

Dilué 1,38 1,93
De I'ensemble consolidé, part du Groupe

de base 1,32 1,93

Dilué 1,31 1,93

(*) Les comptes antérieurement publiés ont été retraités du fait des incidences de la cession en décembre 2009 de la totalité des actifs
et passifs de Super de Boer et du classement en activités abandonnées en 2009 (voir note 1.3.3)
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ETAT CONSOLIDE DES PRODUITS ET DES CHARGES COMPTABI LISES

Pour les situations intermédiaires aux 30 juin 262009

en millions d’euros

Du 1% janvier au

30 juin 2009
Résultat net de la période 214 261
Ecarts de conversion (*) 720 276
Ecarts actuariels - 2
Variation de juste valeur des actifs financiers disponibles a la vente - -
Comptabilité de couverture de flux de trésorerie 16 (8)
Effet d'imp6t sur les produits et charges directement reconnus en capitaux propres 3) 2)
Produits et charges comptabilisés directement en ca pitaux propres, nets d'impét 733 268
Total des produits et charges comptabilisés sur la période, nets d'impdt 947 529
Dont part du groupe 695 488
Dont part des minoritaires 253 40

(*) La variation du 1% semestre 2010 de 720 millions d’euros résulte principalement de I'appréciation des monnaies brésilienne,

colombienne et thailandaise a hauteur de respectivement de 253, 369 et 108 millions d’euros
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BILAN CONSOLIDE

Pour la situation intermédiaire au 30 juin 2010estercice clos le 31 décembre 2009

ACTIFS Notes 31 décembre 2009
en millions d’euros Retraité (*)
Goodwill 8 6 733 6 447
Immobilisations incorporelles 8 755 681
Immobilisations corporelles 8 6 008 5737
Immeubles de placement 8 1315 1235
Participations dans les entreprises associées 198 177
Autres actifs non courants 499 415
Actifs financiers de couverture non courants 231 176
Actifs d'impdts différés 113 113
Actifs non courants 15 851 14 981
Stocks 2717 2575
Créances clients 1497 1509
Autres actifs courants 1387 1201
Créances d'impots courants 85 67
Actifs financiers de couverture courants 53 116
Trésorerie et équivalents de trésorerie 10 1693 2716
Actifs détenus en vue de la vente 150 26
Actifs courants 7 582 8 209
TOTAL ACTIFS 23 432 23189
PASSIFS Notes 31 décembre 2009
en millions d’euros Retraité (*)
Capital social 11 169 169
Primes, titres auto détenus et autres réserves 6 422 5619
Résultat part du Groupe 166 501
Capitaux propres part du Groupe 6 757 6 379
Intéréts minoritaires — Réserves 1521 1270
Intéréts minoritaires — Résultat 48 270
Intéréts minoritaires 1569 1540
Capitaux propres 8 326 7919
Provisions 250 234
Passifs financiers non courants 13 6 106 5710
Autres dettes non courantes 228 186
Passifs d'impots différés 393 362
Passifs non courants 6 977 6 491
Provisions 234 224
Dettes fournisseurs 3852 4 327
Passifs financiers courants 13 1239 1369
Dettes d'impéts exigibles 53 57
Autres dettes courantes 2742 2786
Passifs associés a des actifs détenus en vue de la vente 10 17
Passifs courants 8 129 8779
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 23432 23189

(*) Les comptes antérieurement publiés ont ét&ités consécutivement aux modifications portantadétermination de la juste
valeur des actifs et passifs acquis de Globex (vate 3)
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TABLEAU CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les situations intermédiaires aux 30 juin 262009

en millions d’euros 30 juin 2009
Retraité (*)

Résultat net, part du Groupe 166 230
Intéréts minoritaires 48 31
Résultat de I'ensemble consolidé 214 261
Dotations aux amortissements et provisions 362 404
Pertes / (gains) latents liés aux variations de juste valeur 1 ?3)
Charges / (produits) calculés liés aux stocks options et assimilés 11 5
Autres charges / (produits) calculés 24 18
Amortissements, provisions et autres éléments non d écaissables 398 424
Résultats sur cessions d'actifs (16) (109)
Pertes / (profits) liés a des variations de parts d'intérét de filiales avec perte de contrdle ou

de participations ne donnant pas le contréle (6) ©)
Quote-part de résultat des entreprises associées (10) 4)
Dividendes recus des entreprises associées 3 6
Capacité d’'Autofinancement (CAF) 583 570
Co(t de I'endettement financier net (hors variation de juste valeur et amortissements) 149 162
Charge d’'impét (y compris différé) 103 71
CAF avant co(t de I'endettement financier net etim  pot 835 803
Impots versés (130) (66)
Variation du Besoin en Fonds de Roulement (i) (901) (916)
Flux nets de trésorerie générés par I'activité (296) (179)

Décaissements liés aux acquisitions :

= d'immobilisations corporelles, incorporelles et immeubles de placement (348) (453)
= d’actifs financiers non courants (43) (20)
Encaissements liés aux cessions :

= d'immobilisations corporelles, incorporelles et immeubles de placement 22 65
= d'actifs financiers non courants 2 7
Incidence des variations de périmétre avec changement de contrdle ou avec des

participations ne donnant pas le contr6le (ii) (16) (39)
Variation des préts et avances consentis 3) 3
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'inves  tissement (386) (433)

Dividendes versés (note 12) :

= aux actionnaires de la société meére (292) (284)
= aux minoritaires (69) (39)
= aux porteurs de TSSDI (14) (16)
Augmentation et diminution de capital (135) 15
Autres opérations avec les actionnaires minoritaires (24) (4)
Cessions / (acquisitions) de titres auto-détenus 3) 1
Augmentations emprunts et dettes financiéres 694 924
Diminutions emprunts et dettes financiéres (557) (864)
Intéréts financiers nets versés (223) (193)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de fina  ncement (623) (458)
Incidence des variations monétaires sur la trésorer  ie 91 38
Variation de trésorerie (1114) (1 032)
Trésorerie et équivalent de trésorerie nets d’ouverture 2 365 1543
= trésorerie et équivalent de trésorerie nets des activités détenues en vue de la vente Q) -
Trésorerie nette d’ouverture présentée au bilan (no  te 10) 2 364 1543
Trésorerie et équivalent de trésorerie nets de cléture 1251 511
= trésorerie et équivalent de trésorerie nets des activités détenues en vue de la vente - -
Trésorerie nette de cléture présentée au bilan (not e 10) 1251 511

(*) Les comptes antérieurement publiés ont ét&ités suite a I'application rétrospective de I'acement d’lAS 7 (voir note 1.3.3)
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(i) Variation de BFR liée a I'activité

en millions d’euros 30 juin 2009
Stocks de marchandises (21) 153
Stocks de promotion immobiliere (55) (29)
Fournisseurs (595) (1 020)
Créances clients et comptes rattachés 26 130
Créances liées aux activités de crédit 42 32
Financement des activités de crédit (18) (28)
Autres (281) (165)
Variation du BFR liée a I'activité (901) (916)
(i) Incidence des variations de périmetre

30 juin 2009

en millions d’euros

Retraité (*)

Prix de cession dont : 14 3
Shopping Property Fund 1 (variation du pourcentage de détention) 9 -
GPA (variation du pourcentage de détention) 3 -
Easy Holland BV - 3
Prix d’acquisition dont : (12) (55)
Sous-groupe Franprix — Leader Price (entrées de périmétre) (6) (29)
Sous-groupe Mercialys (entrée de périmétre) 4) -
Dilux et Challin (entrées de périmétre) - (23)
GPA (variation de périmeétre) - 2)
Trésorerie des filiales acquises ou cédées, dont : (18) 15
Perte de contrdle des entités vénézuéliennes (voir note 2.2) (21) -
Sous-groupe Franprix - Leader Price 3 5
Casino Limited et EMC Limited - 7
Sous-groupe GPA (variation de périmétre) - 3
Incidence des variations de périmétre (16) (39)

(*) Les comptes antérieurement publiés ont ét&ités suite a I'application rétrospective de I'anement d’lAS 7 (voir note 1.3.3)
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Variation des capitaux propres consolidés avant aéctation de résultat

Réévaluation de la

Réserve: Réserves et uote-part d'actifs et Actifs financier Capitaux
- . . ~SETVeS Titres auto- SErves Couverture de Ecarts de . a P R cuts ers propres Intéréts
en millions d'euros Capital liées au détenus résultats TSSDI flux de trésorerie conversion Ecarts actuariels passifs disponibles a la Part du Groupe minoritaires
capital (i) consolidés antérieurement vente p(ii)
détenus
Au 1* janvier 2009 173 3964 3) 1138 600 (10) (95) 6 90 27 5 890 1141 7031
Produits et charges comptabilisés directement
en capitaux propres i i ° ° ° ®) 262 1 i i 258 9 268
Résultat net de la période - - - 230 - - - - - - 230 31 261
Total des produits et charges
comptabilisés - - - 230 - ®) 262 1 - - 488 40 529
Opérations sur capital (3) 3 - - - - - - - - - - =
Frais d’émission - 4) - - - - - - - - 4) - (4)
Opérations sur titres auto-détenus - - 1) 2 - - - - - - 1 - 1
Dividendes verseés (iii) - - - (593) - - - - - - (593) (41) (633)
Dividendes a verser aux porteurs de TSSDI - - - (18) - - - - - - (18) - (18)
Paiements en actions - - - 5 - - - - - - 5 - 5
Variation des parts d'intéréts sans prise / perte
de contréle des filiales (iv) ° ° ° ° ° ° ° ° ° ° i 231 231
Variation des parts d'intéréts liées a la prise / R R R R R R R R R R R R B
perte de controle des filiales
Autres mouvements - - - 6 - - - - - - 6 (1) 5
Au 30 juin 2009 169 3963 (4) 769 600 (15) 167 7 90 27 5775 1371 7 146
Réserves Réserves et qliig—v;;llrjtaéiggtﬁz tlaat Actifs financiers Capitaux
en millions d'euros Capital liges au ngztzf]ﬁz résultats TSSDI flufggvt?gsugfeﬂi cgr??éiigﬁ Ecarts actuariels passifs disponibles a la pFr’gﬁrgz min(lrr]itt::eet:
capital (i) consolidés antérieurement vente Groupe (ii)
détenus P
Au 1% janvier 2010 169 3964 (4) 1142 600 9) 409 2 90 15 6379 1540 7919
Produits et charges comptabilisés directement
en capitaux propres ° ° ° ° ° 10 518 ° i i 529 204 733
Résultat net de la période - - - 166 - - - - - - 166 48 214
Total des produits et charges comptabilisés - - - 166 - 10 518 - - - 695 252 947
Opérations sur capital (v) - 5 - - - - - - - - 5 - 5
Opérations sur titres auto-détenus - - (4) 1 - - - - - - 3) - 3)
Dividendes versés (vi) - - - (292) - - - - - - (292) (71) (363)
Dividendes a verser aux porteurs de TSSDI - - - (21) - - - - - - (21) - (21)
Paiements en actions - - - 10 - - - - - - 10 - 10
Variation des parts d'intéréts sans prise / perte
de contréle des filiales (vii) ° ° ° (10) ° ° ° ° ° ° (10) @ (13)
Variation des parts d'intéréts liées a la prise /
perte de contrdle des filiales B B B B B B B B i i B (11) 1)
Autres mouvements (viii) - - - (6) - - - - - - (6) (138) (144)
Au 30 juin 2010 169 3969 (8) 990 600 1 928 2 90 16 6 757 1569 8 326

(i) Réserves liées au capital = primes d'émissions, prime d’apport, primes de fusions, réserves légales

(i) Attribuable aux actionnaires de Casino, Guichard-Perrachon

(iii) Dont 284 millions d’euros versés en numéraire et 308 millions d’euros payés en actions

(iv) L’augmentation des intéréts minoritaires est liée principalement a la distribution par le Groupe de titres Mercialys

(v) Résulte de la levée d'options de souscription (voir note 11)

(vi) Les dividendes versés correspondent a la distribution annuelle de Casino, Guichard Perrachon au titre de I'exercice 2009 (voir note 12)

(vii) Dont 5 millions d’euros liés au sous-groupe Franprix — Leader Price et 3 millions d’euros liés au sous-groupe GPA suite a I'acquisition complémentaire de 3,3% du capital de Globex (voir note 3)

(viii) L'impact de 138 millions d’euros présenté en intéréts minoritaires correspond a un remboursement de capital effectué sur la période aux fonds Whitehall, consécutivement a la cession en 2009 de deux sites de promotion immobiliere en Pologne
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GROUPE CASINO
ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES
Période de six mois close au 30 juin 2010

Information relatives au Groupe Casino, Guichard-Perachon

Casino, Guichard-Perrachon est une société anongenedroit francais, cotée sur Euronext Paris,
compartiment A. La société et ses filiales sorapries dénommeées « le Groupe » ou « le groupe &asin
Le siege social de la société est situé a Saietké 1, Esplanade de France 42008 Saint-Etienne.

Les états financiers consolidés semestriels auiB®P10 refletent la situation comptable de laé&écet de
ses filiales et co-entreprises, ainsi que lesé$élu Groupe dans les entreprises associéesit liaibl’objet
d’'un examen limité de la part de nos commissainescamptes.

En date du 28 juillet 2010, le Conseil d’adminigtia a établi et autorisé la publication des éfiasnciers
consolidés résumés de Casino, Guichard-Perracharlgoeemestre se terminant le 30 juin 2010.

Note 1 Base de préparation des états financiers m&thodes comptables

1.1 Déclaration de conformité

En application du reglement européen 1606/2002%jwillet 2002, les états financiers consolidésinéss

du groupe Casino sont établis conformément aux @®ret interprétations publiées par I'International
Accounting Standards Board (IASB) telles qu’adopt@ar I'Union Européenne a la date d’arrété des
comptes par le Conseil d’'administration qui sorgli@pbles au 30 juin 2010.

Ce référentiel, disponible sur le site de la Corsiors européenne
(http://ec.europa.eu/internal_market/accountindgfidek_fr.htn), intégre les normes comptables
internationales (IAS et IFRS) et les interprétagiode I'IFRIC (International Financial Reporting
Interpretations Committee).

1.2 Base de préparation

Les états financiers consolidés semestriels, présele maniere résumée, ont été préparés confoméme
la norme internationale d'information financiereSA84 (« Information financiére intermédiaire »).

Les états financiers consolidés semestriels ne cdegt pas toutes les informations et annexesstejle
présentées dans les états financiers annuels. [2é,ckconvient d’en effectuer la lecture en ali&le avec
les états financiers consolidés du Groupe au 3émlBie 2009.

Les états financiers consolidés sont présentésiléans d’euros, monnaie fonctionnelle et de préagan

du Groupe. Les tableaux comportent des donnéesdieso individuellement. Les calculs arithmétiques
effectués sur la base des éléments arrondis pegvésénter des divergences avec les agrégats su sou
totaux affichés.

Les états financiers consolidés du Groupe pourlgge clos le 31 décembre 2009 sont disponibles su
demande au siége social de la société ou suelesirnetwww.groupe-casino.fr

21 sur 40



1.3 Méthodes comptables

1.3.1 Normes, amendement de normes et interprétations afipables a partir de I'exercice
ouvert au 1* janvier 2010

Les révisions de normes, nouvelles normes et ird&ons suivantes sont d'application obligatgicer
I'exercice 2010 :

= |AS 27 révisée — Etats financiers consolidés daviddels (application prospective);

» |FRS 3 révisée — Regroupements d’entreprises (gifan prospective);

= Amendement IAS 39 — Instruments financiers : cotvipsation et évaluation « éléments éligibles a une
opération de couverture (application rétrospective)

= Amendements IFRIC 9 et IAS 39 — Réévaluation d&svéls incorporés et instruments financiers:
comptabilisation et évaluation (application rétecyve);

» |FRIC 17 — Distribution en nature aux actionnaif@splication prospective) ;

»  Amendement IFRS 2 — Paiement fondé sur des actimassactions intra-groupe dont le paiement est
fondé sur des actions et qui sont réglées en gasdapplication rétrospective);

= Améliorations annuelles des normes IFRS (16 a@d9).

Ces nouveaux textes n'ont pas eu d'incidence sigiife sur les comptes du Groupe lors de leur gnem
application, étant précisé que les normes IAS 2kéé et IFRS 3 révisée s’appliquent prospectivémen
c’est-a-dire aux opérations réalisées a comptdf'danvier 2010.

1.3.2 Textes d'application obligatoire postérieurement auB0 juin 2010 et non appliqués par
anticipation

Le Groupe est actuellement en cours d’appréciatemimpacts, consécutifs a la premiere applicat®ones
normes, amendements de normes et interprétations:

= Amendement IFRIC 14 — IAS 19 : Limitation de I'&ctu titre de prestations définies, obligations de
financement minimum et leur interactfon

»  Amendement IAS 32 — Classification des émissiondrdis' ;

= |AS 24 révisée — Informations & fournir sur lestiearliées :

» |FRIC 19 — Extinction des passifs financiers aves ihstruments de capitdux

* |FRS 9 - Instruments financiers : classificationévaluation$;

= Améliorations annuelles des normes IFRS (26 ac®y0

1.3.3 Changements de méthodes comptables
IFRS 3 révisée — IAS 27 révisée

Les versions révisées d'IFRS 3 « Regroupementstrdgiises » et d'lAS 27 « Etats financiers et
individuels » sont d’application obligatoire poer Groupe a compter du'Janvier 2010. Leur application
est prospective. Ainsi, les regroupements antériewr £ janvier 2010 restent comptabilisés selon les
principes comptables retenus lors de I'élaboradies états financiers au 31 décembre 2009 et ntort das
été affectés par I'application de ces nouvellesnas:

La nouvelle norme IAS 27 révisée a induit un amemslg de la norme IAS 7 « Etat des flux de trésereri
applicable de maniére rétrospective. L'état des dle trésorerie, en date du 30 juin 2009, a dofcedtaitée
en conséquence (voir note 1.5).

! Adopté par I'Union Européenne
2Non adopté par I'Union Européenne
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Cession de la totalité des actifs et passifs de Sumle Boer

Les comptes antérieurement publiés ont été redraitéfait des incidences de la cession de la tétdbs
actifs et passifs de Super de Boer au cours dindesmmestre 2009. S’agissant d’'une activité répuralax
critéres de définition d’une activité abandonnéecdmpte de résultat 2009 a ainsi été retraitéeelagsant

les flux relatifs a Super de Boer en « activitéaramnnées » conformément a la norme IFRS 5 « Aubifis
courants détenus en vue de la vente et activitésdamnées ». Les impacts de ces retraitements sont
présentés a la note 9.

1.4 Recours a des estimations et au jugement

La préparation des états financiers consolidésiggquie la part de la Direction, I'utilisation fleggements,
d’estimations et d’hypothéses susceptibles d’avp# incidence sur les montants d’actifs, passisdyits
et charges figurant dans les comptes, ainsi quiesumformations données dans certaines noteamaelxe.
Les hypothéses ayant par nature un caractere aingeds réalisations pourront s'écarter des esiims. Le
Groupe revoit régulierement ses estimations etéajgtions de maniére a prendre en compte I'expggien
passée et & intégrer les facteurs jugés pertiaentsgard des conditions économiques.

Les jugements et estimations et les hypothésesréatsur la base des informations disponibles dala
d’arrété des comptes, portent en particulier sur :

» les dépréciations de créances douteuses ;

» les provisions pour risques et autres provisicgdeslia I'activité;

= les engagements de rachat des titres de minositaire

» |es dépréciations des actifs non courants et gadlpdwi

» les actifs (ou groupe d’actifs) non courants clagggnme détenus a la vente (notamment Venezuela).

L'ensemble de ces sources de jugements et/ou éstisiast décrit plus en détail dans les étatireas de
I'exercice clos au 31 décembre 2009.

15 Regroupements d’entreprises

IFRS 3 révisée modifie les modalités d'applicatiinla méthode de I'acquisition. En effet, la copdintie
transférée (colt d’acquisition) est évaluée a stejwaleur des actifs remis, capitaux propres @mpassifs
encourus a la date de I'échange. Les actifs eifpadentifiables de I'entreprise acquise sont agala leur
juste valeur a la date de I'acquisition. Les calitectement attribuables a I'acquisition sont caabjisés en
charge en « Autres charges opérationnelles ».

Tout excédent de la contrepartie transférée sgudde-part du Groupe dans la juste valeur nettediifs et
passifs identifiables de I'entreprise acquise ddieea la comptabilisation d’'un goodwill. A la @ade prise

de contrdle et pour chaque regroupement, le Graupgpossibilité d’opter soit pour un goodwill paktse
limitant a la quote-part acquise par le Groupe) goiir un goodwill complet. Dans le cas d’'une apti@ur

la méthode du goodwill complet, les intéréts mit@reés sont évalués a la juste valeur et le Groupe
comptabilise un goodwill sur I'intégralité des &t passifs identifiables.

En cas d’acquisition par étapes, la participatiotédeurement détenue fait I'objet d’'une réévaluata la
juste valeur a la date de prise de contrble. Liéeatre la juste valeur et la valeur nette compgtalal cette
participation est enregistrée directement en résule I'exercice (« Autres produits opérationnelsw
« Autres charges opérationnelles »).

Les montants comptabilisés a la date d’acquisiieavent donner lieu a ajustement, a condition gse |
éléments permettant d’ajuster ces montants comelgmbd & des informations nouvelles portées a la
connaissance de lI'acquéreur et trouvant leur arigians des faits et circonstances antérieuremiantidte
d’'acquisition. Au-dela de la période d’évaluatiofufie durée maximum de 12 mois apres la date de ge
contrdle de I'entité acquise) le goodwill ne peaird I'objet d’aucun ajustement ultérieur; I'acqtits
ultérieure d'intéréts minoritaires ne donne pas dda constatation d’un goodwill complémentaire.

Par ailleurs, les compléments de prix sont inclagsdie colt d’acquisition a leur juste valeur deslate
d’'acquisition et quelque soit leur probabilité devenance. Durant la période d’évaluation, lestajaents
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ultérieurs trouvent leur contrepartie en goodwatshu’ils se rapportent a des faits et circonstausogéstant
lors de l'acquisition; au-dela, les ajustementscdmpléments de prix sont comptabilisés directeneent
résultat (« Autres produits opérationnels » ou &dgaicharges opérationnelles »), sauf si les cangaiés de
prix avaient comme contrepartie un instrument getaax propres.

IFRS 3 révisée modifie le traitement des impotéédifs actifs puisqu’elle impose de reconnaitre rexalygt

les impobts différés actifs qui n'auraient pas ééonnus a la date d'acquisition ou durant la périod
d’évaluation.

Résumé des changements : IAS 27 révisée

La norme IAS 27 révisée présente les états finemaensolidés d’'un groupe comme ceux d’'une entité
économique unique ayant deux catégories de prapgét: les propriétaires de la société mere djpare
(actionnaires de Casino, Guichard-Perrachon),setlié@enteurs de participations ne donnant pasndte
d'autre part (actionnaires minoritaires des filileéJne participation ne donnant pas le contrétedégnie
comme la part d’'intérét dans une filiale qui n’pas attribuable directement ou indirectement asoogté
mere (ci-apres «intéréts minoritaires »). En cqueé@ce de cette nouvelle approche, les transactions
réalisées avec les minoritaires induisant une tianade parts d'intérét de la société mere sante i
contrble affectent uniquement les capitaux propas le contrble ne change pas au sein de l'entité
économique.

Ainsi, a compter du®janvier 2010, dans le cas d'une acquisition d’pasicipation complémentaire dans
une filiale consolidée par intégration globaleGi®upe comptabilise la différence entre le coltgiasition

et la valeur comptable des intéréts minoritaires vaniation des capitaux propres attribuables aux
actionnaires de Casino, Guichard-Perrachon. Lésditachés a ces opérations sont également enésgs
sein des capitaux propres. Il en est de méme pswdssions sans perte de controle.

Concernant la cession d’intéréts minoritaires indat une perte de controle, le Groupe constateesson
a 100% des titres détenus suivie, le cas échéamte édcquisition a la juste-valeur sur la part emnée.

Ainsi, le Groupe constate un résultat de cessigsgnté en « Autres produits opérationnels » ou /Auatres

charges opérationnelles », sur la totalité de adicjpation (part cédée et part conservée), reveaa
réévaluer la partie conservée par le résultat.

Impact d’lAS 27 révisée sur I'Etat des flux de trésrerie (1AS 7)

La nouvelle norme IAS 27 révisée a induit un amemel@ de la norme IAS 7 « Etat des flux de
trésorerie » : les flux de trésorerie provenant'aatention ou de la perte de contréle dans urieldilsont
affectés aux flux nets de trésorerie des activtésestissements alors que les flux de trésonemeenant
de variations de parts d'intéréts dans une filiatégrée globalement, qui n’aboutissent pas a @nte ge
contrble (cette notion englobant les augmentatimgparts d'intéréts) sont intégrés dans les flus e
trésorerie liés aux activités de financement.

Par rapport au principe appliqgué par le Groupeylaag31 décembre 2009, le changement provient de la
présentation des flux de trésorerie relatifs aukatians de pourcentage d'intéréts dans une filialégrée
globalement sans modification de contrdle. Ces flart dorénavant classés en flux de financemens alo
gu’ils étaient auparavant classés en flux dinesstinent. L’application de cet amendement étant
rétrospective les données au 30 juin 2009 du taldedlux de trésorerie ont été retraitées en apresgce.

Cet amendement n'a pas eu d'impact sur le classedesntransactions réalisées avec les sociétés eise
équivalence ou en contrdle conjoint : ces derniéoasinuent a étre classées en flux d’investissémen
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1.6 Options de ventes accordées a des actionnaires miiaires

Le Groupe a consenti aux actionnaires minoritadeesertaines de ses filiales des engagements kat ride
leurs participations. Le prix d’exercice de cesrapéns peut étre fixe ou établi selon une forndéecalcul
prédéfinie ; en outre, ces opérations peuventedieecées a tout moment ou a une date définie.

La norme IAS 27 révisée, appliquée dans les comptesolidés a partir du®ljanvier 2010, précise le
traitement comptable des acquisitions complémestaife titres dans les sociétés. Le Groupe a décidé
d’'appliquer deux méthodes de comptabilisation ciifées de ces options de ventes, selon que lesnepti
ont été émises avant ou apres la date de prenpelieation de la version révisée de la norme eroracc
avec les recommandations de I'Autorité des maréih@aciers. Les premieres sont traitées selon lgode

du goodwill en cours alors que les secondes saitéés comme des transactions entre actionnaimgs¢t
capitaux propres).

1.7 Produits des activités ordinaires

Les produits des activités ordinaires sont compdsédeux parties : le « chiffre d'affaires, horses» et les
« autres revenus ».

Le «chiffre d’affaires, hors taxes » integre lemntes réalisées dans les magasins, les cafétérias e
entrepdts, les revenus des activités financiéessrdvenus locatifs, les produits d’exploitatiomdzre de
I'activité de crédit et diverses prestations rémspar les établissements.

Les autres produits de l'activité dénommeés « Autes®nus » comprennent les produits liés a I'aétidie
promotion immobiliére, divers produits de prestasiale services et divers produits réalisés de manié
accessoire ou dans le cadre d'activités annexepasitulier les commissions percues dans le cddria
vente de voyages, les redevances liées a I'actieitéanchise et des revenus de sous-location.

Les produits des activités ordinaires sont évadukésjuste valeur de la contrepartie regcue ou @var, nette

des remises commerciales ou rabais et des taxdweslaux ventes. lIs sont reconnus comme suit :

» |es ventes de biens sont comptabilisées dés l@adegurisques et avantages inhérents a la propmhésté
biens ont été transférés au client, généralemestue le transfert de propriété est intervenu, lgue
montant du revenu peut étre mesuré de facon fetldee le recouvrement est raisonnablement assuré ;

» |es prestations de services, telles que les vediegensions de garanties, les services attachés
directement a la vente de biens ou les prestati&missées envers des fournisseurs sont comptaslisé
sur la période ou les services sont rendus. Lousguprestation de services est assortie d'engagemen
divers, y compris d'engagements de volumes, le i&r@nalyse les éléments de droit et de faits pour
déterminer le cadencement de comptabilisation gedstation. Il en résulte que, suivant la nat@dad
prestation de services, une comptabilisation dudyitopeut étre immédiate, les prestations étant
considérées comme réalisées, ou étalée sur ladpéde réalisation de la prestation ou d'atteinte de
'engagement donné.

En cas de paiement différé au-dela des conditiahéturelles de crédit non supporté par un organidene
financement, le produit de la vente est égal ax qctualisé, la différence, si elle est signifieatientre ce
prix actualisé et le paiement comptant étant coéstan produits financiers répartis sur la durédifiéré.

Les avantages accordés aux clients dans le cadrprdgrammes de fidélisation constituent des élénen

sépareés de la vente initiale. Les produits lieesidroits octroyés sont différés jusqu’a la datdilisation
des avantages par les clients.
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Note 2 Faits marquants

2.1 Evolution du périmétre de consolidation

Les principales évolutions de périmétre au cour$’tsemestre 2010 sont :

Principales entrées — sorties de périméetre :

s S P Méthode de
Nom de la société / sous-groupe Activité Pays Opération consolidation
Alamea Investments (1) Financement Luxembourg Acquisition IG
Cativen (1) Distribution Venezuela Perte de contréle MEE
Leader Price Argentina Distribution Argentine Cession -
Sous-groupe Franprix — Leader Price (2) Distribution France Cession MEE

(1) Voir respectivement note 13.1 et note 2.2

(2) Le sous-groupe Franprix — Leader Price a signé en février 2010, un accord de partenariat entre sa filiale RLPI et Nougein SA
consistant en la création d’'une nouvelle société Leader Centre Gestion (« LCG »). RLPI et Nougein SA ont apporté des actifs dans
LCG dont ils détiennent respectivement 49% et 51%. Les impacts de cette opération comprenant le gain sur la part d'intérét cédée
et sur la réévaluation de la quote-part conservée (IAS 27R - voir note 1.5) sont décrits en note 6

Principales variations de pourcentage de détention s ans modification de la méthode de consolidation :
Variation du % Méthode de

Nom de la société / sous-groupe Activité Pays de détention consolidation
N - Augmentation
GPA (1) Distribution Brésil (0,07%) IP
. o . Augmentation
Globex Utilidades (2) Distribution Brésil (3,3%) P

(1) L’évolution du pourcentage de détention dans GPA résulte principalement de I'opération décrite a la note 2.2
(2) Voir note 3

2.2 Autres faits marquants

= QOpérations d'échange obligataire

Le 8 février 2010, le Groupe a réalisé une opénatiéchange obligataire portant sur les obligatieeisant

a échéance en 2012 et 2013. En contrepartie des &ipportés, réduisant les échéances obligatdée®s
années 2012 et 2013 de respectivement 440 et 3b6dnsiid’euros, une nouvelle souche obligatairend’u
montant de 888 millions d’euros a échéance féa@dr7 a été émise sur la base d’'un taux équivalemta
swap +135 pb.

Le 11 mai 2010, le Groupe a réalisé une secondeatiqe d'échange obligataire portant sur les olilyes
venant a échéance en 2011, 2012 et 2013. En cartieeples titres apportés, réduisant les échéances
obligataires des années 2011, 2012 et 2013 regpeent de 190, 156 et 127 millions d’euros, unevabhe
souche obligataire d’'un montant de 508 millionsudds & échéance novembre 2018 a été émise susda ba
d’'un taux équivalent a mid swap +160 pb.

Le traitement comptable de ces deux opérationdéesit a la note 13.1.
= Rémunération en actions préférentielles de I'éconoim d’imp6t inhérente a I'amortissement du
goodwill dans les comptes de GPA

Le 29 avril 2010, le pourcentage de détention dsir@adans GPA est passé de 33,6% a 33,9 % suite a
'approbation, lors de I'assemblée générale de G&&,|'émission au profit de Casino de 1,1 millions
d'actions préférentielles au cours de 60,39 réaisaption (soit un montant équivalent & 67 millickesréais

ou 30 millions d’euros). Cette opération a géndrédasultat de relution de 11 millions d’euros prééeen
“Autres produits opérationnels”.
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»= Accord de partenariat entre Globex Utilidades et Caas Bahia

GPA a signé en décembre 2009 un accord de padémgntire sa filiale Globex Utilidades S.A. (« Ponto
Frio ») et les activités de distribution de CasahiBaComercial Ltda (« Casas Bahia »), le premier
distributeur non alimentaire au Brésil. Les actimines actuels de Casas Bahia apporteront leurstéstde
distribution & Ponto Frio dont ils seront actiomeai minoritaires, GPA maintenant une participation
majoritaire dans la société.

En date du % juillet 2010, GPA et Casas Bahia ont signé un amea leur accord initial de partenariat. Dans
cet avenant, les deux parties ont convenu de résgstains termes, sans modifier les principes igénéde
'accord signé entre les deux parties en décemémeiat. La mise en ceuvre de I'accord devrait irgpitv
dans les 120 jours qui suivent la date de cet atena

Au titre de la période, cet accord n'a généré aeidacidence comptable autre que celle des fragsdié
I'opération.

= Opérations du Groupe au Venezuela

Le Groupe posséde au Venezuela des hypermarchggpetmarchés a travers sa filiale Cativen, un des
acteurs majeurs du marché de la distribution danmgs (6 hypermarchés et 35 supermarchés sougrense
respectivement Exito et Cada). Cativen disposerale entrepéts, de cing plateformes logistiqued'e
centre commercial en construction.

Le 17 janvier 2010, les autorités vénézuélienneéglécidé de nationaliser des hypermarchés Exittoi&p
au Venezuela. Depuis cette date, le Groupe a derdantréle sur ses actifs vénézuéliens qui a dbrdu
déconsolider notre filiale Cativen, le Groupe eget@epuis une influence notable.

Concomitamment, le Groupe est entré dans un pregeds cession amiable avec le gouvernement
vénézuélien. De ce fait, la quote-part des actifsassifs de I'entité Cativen a été classée cordarent a la
norme IFRS 5 en « actifs détenus en vue de la weateette méme date.

Note 3 Regroupements d’entreprises

Acquisition de Globex Utilidades (enseigne Ponto k) réalisée en 2009

Au cours du troisieme trimestre 2009, GPA a ac@%igl6 % du capital de Globex Utilidades et de son
enseigne Ponto Frio. La prise de contr6le de Gldbglidades a été comptabilisée selon la méthode de
l'acquisition (application de la norme IFRS 3 emuéur en 2009 dont les principes sont décrits dans
'annexe aux comptes consolidés clos le 31 déce20D8).

Le codt total du regroupement s'est élevé a 1 liBioms de réais (425 millions d’euros) dont 200lions
de réais (74 millions d’euros) ont été réglés fmilssion d'actions préférentielles de classe BRRA.

Ces actions préférentielles de classe B sont dépesrde droit de vote et donnent droit notammett a
dividende fixe de 0,01 réal par action. Elles seeuiomatiquement converties en actions préfélegide
classe A sur la base d’'un rapport 1 pour 1 seloécleéancier préétabli. Au 30 juin 2010, 40% deacti®ns
reste a convertir (20% le 7 juillet 2010 et 2097 f@nvier 2011).

En relation avec cette conversion, GPA paiera¢eechéant toute différence négative entre le @iamgti de
40 reéais par action ajusté de la variation du tdiumtérét CDI et la moyenne pondérée de l'action
préférentielle de classe A sur les 15 dernierssjoigr cotation précédant la conversion. L'éventuaike en
ceuvre de cette garantie de cours entrainera d'arteupe correction de la valeur de I'émission datah
chez GPA et d’autre part une dilution complémentdans les comptes consolidés du groupe Casino.
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A la date de prise de contrdle, la juste valeuratgis et des passifs de Globex Utilidades dasiedenptes
de GPA se résume comme suit :

Immobilisations incorporelles 228
Immobilisations corporelles 73
Participations dans les entreprises associées 6
Actifs d'impdts différés 116
Stocks 157
Créances clients 265
Autres actifs 141
Trésorerie et équivalents de trésorerie 32
Actifs 1018
Emprunts 156
Provisions 94
Dettes fournisseurs 209
Dettes fiscales et sociales 54
Autres dettes 123
Passifs d'impbt différés 74
Passifs 709
Actifs et passifs identifiables, nets 309
Actifs et passifs identifiables, nets acquis (95,46 %) 295
Goodwill 130
Colt d’acquisition 425
dont frais d’acquisition 9

La Société est en cours de finalisation de la déteation de la juste valeur des actifs et pasdésiifiables
de Globex Utilidades mais ne prévoit pas de maalifinn significative des valeurs mentionnées ci-dess

Les comptes consolidés clos le 31 décembre 2008ténttraités en conséquence afin de tenir codgpta
finalisation des travaux d’évaluation. Les ajustetaeont porté principalement sur la marque, lesifsas
éventuels et les imp6ts différés qui s’y rattachent

En février 2010, GPA a acquis 3,3% d’actions commglétaires portant sa détention dans Globex Utiédad
a 98,32% pour un codt de 28 millions de réais eméraire (soit 13 millions d’euros) et I'émission de
137 014 actions préférentielles de classe B. Lizrdifice entre le colt d’acquisition et la valeumptable
de la part d'intérét acquise a été enregistréectdineent dans les capitaux propres pour un montraod
millions de reais (soit 9 millions d’euros) dans mptes de GPA (soit 3 millions d’euros pour egjote-
part).

Au 30 juin 2010, le goodwill reconnu dans les caesptlu Groupe relatif a Globex Utilidades s’éleve a
119 millions de réais (soit 54 millions d’euros).

Note 4 Information sectorielle

Conformément a IFRS 8 « Secteurs opérationnel$nfgrination par secteur opérationnel est dérivée d
I'organisation interne des activités du groupe Q@si

Les tableaux ci-dessous présentent l'informatidatine aux secteurs opérationnels décrits ci-aphss.
prennent en compte la nouvelle organisation intenise en place depuis I€' janvier 2010 au sein de la
zone géographique francaise et comportent désosnaisecteurs opérationnels contre sept précédetnmen
répartis entre la France et I'International : Caskrance, Monoprix, Franprix-Leader Price pour ¢me
France et 'Amérique latine, I'’Asie et les autrestgurs internationaux pour la zone International.

Ainsi, la nouvelle organisation en France a con@uita création d'un secteur opérationnel dénommeé

« Casino France » qui regroupe essentiellemerdadtgités francaises de distribution et de I'imniigj a
I'exception de celles de Franprix-Leader PriceeeMbnoprix.
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Les données financiéres par secteur opérationmelé&ablies selon les mémes régles que cellesadsi
pour les états financiers consolidés.

Les données relatives a 2009 présentées ci-desabate retraitées selon la nouvelle segmentation.

Les informations sectorielles se présentent conuite s

30 juin 2010 France International

. . - Autres

- , Casino " Franprix — Amérique .
en millions d'euros Monoprix . . Asie secteurs
France Leader Price latine .
International

Chiffre d'affaires externe 5641 940 2015 3608 970 414 13 589
Résultat opérationnel
courant (*) 163 68 116 132 55 8 541

(*) Comme présenté en note 7, I'incidence positive sur le ROC de la zone France et du segment « Autres secteurs International » du
reclassement de la charge de CVAE sur la ligne « Charge d’'imp6t » s'éléve respectivement a 30 et 1 millions d’euros

30 juin 2009 Retraité France International
. . - Autres Total
- \ Casino - Franprix — Amérique ’
en millions d'euros France Monoprix Leader Price latine Asie secteurs
International
Chiffre d'affaires externe 5 606 905 2018 2891 865 402 12 688
Résultat opérationnel 148 59 132 94 43 8 483
courant
Note 5 Informations sur le résultat opérationnel ourant
5.1 Saisonnalité de I'activité

Les opérations présentent une faible saisonndldaérépartition du chiffre d’affaires a taux de cban

constants et périmetre comparable constatée en 266#blit a 47% au premier semestre contre 53% au
second semestre.

5.2 Produits des activités ordinaires
. , 30 juin 2009
en millions d’euros S
Retraité
Chiffre d’affaires, hors taxes 13 589 12 688
Autres revenus 116 48
Produits des activités ordinaires 13 705 12 735
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5.3 Codt d’achat complet des marchandises vendues

- , 30 juin 2009
en millions d’euros oyt
Retraité

Achats et variation de stocks (9 621) (8 880)
Co0ts logistiques (523) (522)
Colt d’achat complet des marchandises vendues (10 144) (9 402)
54 Nature de charge par fonction
30 juin 2010
N - X Frais généraux
en millions d’euros Colts Iog|st|que_s Codts des ot
0] ventes - .
administratifs
Frais de personnel (169) (1 135) (297) (1 602)
Autres charges (338) (1 069) (206) (1 614)
Dotations aux amortissements (15) (256) (55) (327)
Total (523) (2 461) (559) (3543)
(i) Les codts logistiques sont inclus dans le « co(t d’achat complet des marchandises vendues »
30 juin 2009
en millions d'euros Colts Iogistiqueg Codts des Frais généraux_et To.ta,l
0] ventes administratifs Retraité
Frais de personnel (166) (1 064) (284) (1 514)
Autres charges (338) (2 012) (290) (1 540)
Dotations aux amortissements (28) (257) (44) (319)
Total (522) (2332) (518) (3372)

(i) Les codts logistiques sont inclus dans le « cot d’achat complet des marchandises vendues »
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Note 6 Autres produits et charges opérationnels

- , 30 juin 2009
en millions d’euros o2
Retraité

Total des Autres Produits Opérationnels 27 165
Total des Autres Charges Opérationnelles (83) (154)
(56) 11

Détail par nature:

Résultat de cession d’actifs 15 109
Dont Plus-value sur cession sous-groupe Franprix — Leader Price (i) 14 -
Dont Plus-value sur cession titres Mercialys (ii) - 139
Dont Moins-value sur cession Easy Colombia - (28)
Autres produits et charges opérationnels (71) (98)
Pertes nettes de valeur des actifs (2) (6)
Provisions et charges pour restructurations (iii) (36) (42)
Provisions et charges pour litiges (4) (21)
Provisions et charges pour risques (20) (40)
Risque lié a I'opération TRS Exito 4) 6
Divers (iv) (5) 4
Total autres produits et charges opérationnels nets (56) 11

(i) La plus-value de cession relative au sous-groupe Franprix — Leader Price porte sur I'opération présentée en note 2.1. Cette
opération a généré une plus-value de cession d’'un montant de 14 millions d’euros

(i) La plus-value enregistrée lors du 1* semestre 2009 résulte de la distribution aux actionnaires de Casino, Guichard-Perrachon d’'un
dividende en actions Mercialys

(iii) Cette charge de restructuration au titre du 1*" semestre 2010 résulte principalement du plan de rationalisation du parc de magasins
et d’entrepéts portant essentiellement sur le secteur Casino France. Au 1% semestre 2009, cette charge portait majoritairement sur
les secteurs Casino France et Franprix — Leader Price

(iv) Au titre du 30 juin 2010, cette rubrique contient principalement un produit de dilution net de 6 millions d’euros lié a GPA (dont 11
millions d’euros relatifs a I'opération présentée en note 2.2) ainsi que la charge de 5 millions d’euros relative au sinistre thailandais
(voir note 14)

Note 7 Charge d'imp6t

Au titre du semestre clos le 30 juin 2010, la chattimpdt progresse de 34 millions d’euros par cappu

30 juin 2009 et s’éleve a 105 millions d’euros.t€e&ugmentation résulte a hauteur de 31 millioesitd's

du changement de présentation de la charge relatigeCotisation sur la Valeur Ajoutée des Entsa®i
(CVAE) tel que mentionné dans I'annexe aux comptessolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2009.
Cette charge est depuis I& janvier 2010 présentée sur la ligne « charge dbimpalors qu’elle figurait
auparavant en charge opérationnelle au titre thxprofessionnelle.

Note 8 Goodwill, immobilisations incorporelles et arporelles, et immeubles de placement

La progression des goodwill de 287 millions d’eupas rapport au 31 décembre 2009 s’explique a baute
de 309 millions d’euros par la variation des calgschange sur la période, notamment de I'appréaiatii
réal brésilien et du peso colombien, ainsi qu'aclassement selon IFRS 5 « actifs détenus en vua de
vente » du goodwill attaché aux entités vénézuéésmour 29 millions d’euros (voir note 2.2).

Au cours du premier semestre 2010, les acquisitbimamobilisations incorporelles et corporelles, et
d'immeubles de placement s’élevent a 345 millioreubs contre 340 millions d’euros lors de la méme
période en 2009.

Le Groupe a procédé a une revue au 30 juin 2010nde=es de perte de valeur relatifs aux goodwitisa
gu’aux actifs immobilisés. Certaines Unités Géné@ras de Trésorerie (UGT) présentaient des indicatde
perte de valeur et des tests de dépréciation omopeséquent été effectués.

S’agissant des goodwill et au regard de I'excédgistant entre la valeur d'utilité et la valeur quable issu
des tests annuels 2009, la mise-a-jour de ces rigstsas abouti a la constatation de perte de walau
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30 juin 2010. Il est rappelé que le Groupe prockdm test de dépréciation des goodwill chaque aanée
31 décembre, apres I'approbation par la Directesypdans moyens termes.

Concernant certaines UGT magasins, des pertesldarvzon significatives ont été comptabilisées laur
période (voir note 6).
Note 9 Activités abandonnées

Le compte de résultat des activités abandonnéssmgsur une seule ligne se décompose comme suit :

30 juin 2009
Super de Super
en millions d'euros Boer Autres de Boer Autres Total
Chiffre d’'affaires - - - 759 - 759
Marge commerciale - - - 78 - 78
Résultat opérationnel courant - 3) 3) 5 Q) 5
Autres charges et produits opérationnels 3) 2) (5) - - -
Résultat opérationnel 3) (5) 9) 5 Q) 5
Résultat financier - - - ?3) - ?3)
Charge d'impdt - 1 1 - - -
Quote-part de résultat net des entreprises associées - - - 1 - 1
Résultat net des activités abandonnées 3) (4) ) 4 Q) 3
dont part du Groupe 3) 4) ) 1 Q) 0
dont intéréts minoritaires - - - 3 - 3
Flux de trésorerie des activités abandonnées
30 juin 2009
Super

en millions d’euros de Boer  Autres  TOTAL
Flux net de trésorerie généré par I'activité (8) (5) (14) 5 Q) 4
Flux net de trésorerie lié aux opérations d’investissement - - - 17) - 17)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement - - - 12 - 12
Variation nette de trésorerie des activités abandon  nées (8) (5) 14) - Q) -
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Note 10 Trésorerie et endettement financier net

Les agrégats « trésorerie et équivalents de tnésoreet « endettement financier net » se déconmpakela
maniére suivante :

en millions d’euros _ 31 décembre 2009

Equivalents de trésorerie 853 1617
Trésorerie 841 1099
Trésorerie brute 1693 2716
Concours bancaires courants (442) (352)
Trésorerie nette 1251 2364
Dette financiére (hors concours bancaires courants) (6 619) (6 436)
Endettement financier net (5 368) (4 072)

Le poste « Trésorerie » inclut & hauteur de 13#amd d’euros la trésorerie recue au titre d'undoitigation
de créances satisfaisant aux criteres de sortigifd'dinanciers d’'lAS 39, contre 181 millions dias au
31 décembre 2009.

Au 30 juin 2010 comme au 31 décembre 2009, lesvébpiits de trésorerie sont constitués de dépdtreete
d’'OPCVM de trésorerie « monétaires euros » et daunstruments similaires.

Note 11 Capital social

Au 30 juin 2010, le capital social s'éleve a 16&9B02 euros contre 168 852 310 euros au
31 décembre 2009. Le capital social est compos&l@et40 851 actions ordinaires émises et entieremen
libérées au 30 juin 2010. Les actions ordinairg¢sior valeur nominale de 1,53 euros.

Actions ordinaires émises et entierement libérées ( en nombre)

Au 1% janvier 110 360 987 97 769 191
Levées d’option 79 818 -
Création d'actions (i) 46 -
Création d'actions ordinaires suite a attribution gratuite - 77 169
Conversion ADP en AO (ii) - 12 505 254
Au 30 juin 110 440 851 110 351 614

eme

(i) Conformément & 16™™" résolution de I’Assemblée générale extraordinaire du 29 avril 2010, approbation de la fusion absorption de la
société Viver par la société Casino, Guichard-Perrachon, entrainant la création de 46 actions

(i) Conformément a la 25°™ résolution de 'Assemblée générale extraordinaire du 19 mai 2009, les Actions & Dividendes Prioritaires
(ADP) ont été convertis en Actions Ordinaires (AO)

Note 12 Distributions de dividendes

L’assemblée générale des actionnaires du 29 a01i02a décidé une distribution de dividendes dé& 2,6
euros par action ordinaire. Le dividende versé @arkeurs de TSSDI s’est élevé a 22,75 euros (14,58
en janvier 2010 et 11,16 euros en avril 2010).

Au cours du I semestre 2010, la distribution de dividendes aneprs d’'actions ordinaires comptabilisée
en réduction des capitaux propres s’'est élevé ardilons d’euros.
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Note 13 Emprunts, dettes et passifs financiers

13.1 Composition de I'endettement financier net

31 décembre 2009

Part non Part
en millions d'euros courante  courante Total
Dettes financiéres 5979 1147 7127 5524 1225 6 750
Dettes liées aux puts sur minoritaires 3 61 64 3 77 80
Instruments financiers dérivés passifs 123 30 153 183 67 249
Dettes financiéres brutes 6 106 1239 7 345 5710 1369 7079
Instruments financiers dérivés actifs (231) (53) (283) (176) (116) (292)
Trésorerie et équivalent de trésorerie - (1 693) (1 693) - (2 716) (2716)
Trésorerie active et instruments dérivés actifs (231) (1 746) a977) (176) (2 832) (3 008)
ENDETTEMENT FINANCIER NET 5875 (507) 5 368 5534 (1 463) 4072

Au cours de la période close le 30 juin 2010, leupe a procédé aux principales opérations suivantes
= QOpérations d’échange obligataire

Le 8 février 2010 et le 11 mai 2010, le Groupeaisé deux opérations d’échange obligataire podantes
obligations venant & échéance entre 2011 et 2013 germis de réduire les échéances obligataires de
années 2011, 2012 et 2013 de respectivement 16@&tZ8B1 millions d’euros (voir note 2.2)

Les deux nouveaux emprunts obligataires d’'un mamtapectivement de 888 et 508 millions d’eurog son
échéance 2017 et 2018. Leurs taux d'intéréts éffedpectifs s’'élévent a 5,85% et 5,25%.

Le traitement comptable de ces deux opérationg arélysé au regard de la norme IAS 39 portantasur
décomptabilisation d’'un passif financier. Apréslgsa par le Groupe, ces opérations ont été tratéesne

un échange de dettes financieres en raison dgudaites modifications des termes contractuels rpastété
considérées comme substantielles. L'impact de #agk d’obligations constitue un ajustement de lawa
comptable des emprunts obligataires 2017 et 20Hteamorti actuariellement sur la durée résiduwsdie
passifs ainsi modifiés. Ce traitement comptableigue également aux primes, frais d’émission non
amortis et attachés aux lignes obligataires éclemngd tous les colts supportés au titre de I'é@dhang
(commissions, frais, prime d’échange) s'amortiroespectivement jusqu’en 2017 et 2018. De méme,
l'incidence du débouclement des couvertures atexctadix dettes initiales est amortie sur la durée de
nouvelles dettes.

Les deux nouveaux emprunts obligataires contiendestclauses d’engagement et de défaut habituddles
ce type de contrat : maintien de I'emprunt a sarg répari passu”), limitation des slretés attritai@gix
autres préteurs (“negative pledge”) et défaut érdis comportent également une clause de remboerge
anticipé en cas de dégradation en « non-investgrae » de la notation de la dette senior long eetlm
Casino, Guichard-Perrachon consécutive & un chaagiediactionnaire majoritaire de Casino, Guichard-
Perrachon ainsi qu'une clause de « coupon step-appgmentant le taux d'intérét de 125bp en cas de
dégradation en « non-investment grade » de laiootde la dette senior long terme de Casino, Guitha
Perrachon.
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= Opération de financement a travers Alamea Investmds

En mai 2010, le Groupe a levé 300 millions d’euxdgavers un emprunt obligataire d’'une durée de aims
souscrit par Alamea Investments, une société anerdyrembourgeoise détenue a hauteur de 95% par une
banque et a hauteur de 5% par le Groupe. Cettétéaest une entité ad hoc structurée et comptedesiu
caractéristiques de la structure ainsi mise enepéet consolidée selon la méthode de lintégragiobale.
Ainsi, la quote-part de l'obligation qui se troug&re financée par les investisseurs externes toesine
dette hors-groupe, apparaissant en emprunt danshgstes consolidés a hauteur de 300 millions d®ur

13.2 Echéancier des passifs financiers

- , Moins  De un a cing Au-dela de 31 décembre
en millions d’euros , .

d'un an ans cing ans 2009

Passifs financiers
Emprunts obligataires 5283 112 3106 2 066 5187
Autres emprunts 1290 549 735 6 1079
Contrats de location financement 111 45 60 6 131
Instruments financiers dérivés 153 30 123 - 249
Dettes liées aux puts sur minoritaires 64 61 3 - 80
Dettes fournisseurs 3852 3852 - - 4327
Autres dettes 2 969 2742 228 - 2972
Concours bancaires courants 442 442 - - 352
Note 14 Passifs et actifs éventuels

= Litige avec la famille Baud

Le Tribunal arbitral, appelé & se prononcer dansolgentieux qui oppose le groupe Casino a la famil
Baud, a rendu sa décision le 2 juillet 2009 etgg jque la révocation des membres de la famille Riasd
organes de direction des sociétés Franprix et keRdee est intervenue pour « juste motif ». Leblinal
arbitral a ainsi reconnu le bien-fondé de la repdpérationnelle de Franprix et de Leader Pricdepgroupe
Casino.

Comme prévu par la convention d’actionnaires eesail calcul du prix définitif par I'expert-arbitde la
participation de la famille Baud (principalementet@ie par la société de droit belge, Baudinteguéte a
exercé son option de vente en date du 28 avril 2068t élevé a 428,6 millions d’euros, et a éyépa 12
novembre 2009 par le groupe Casino qui détientiddpus la totalité du capital des sociétés Franpti
Leader Price. Les intéréts sur ce prix qui ontvérsés au cours du semestre sur un compte séquestie
qgue les demandes d'indemnités de la famille Bautiteeide prétendus droits a dividende, sont errsou
d’examen par le Tribunal arbitral conformémena&éntence du 2 juillet 2009. Ces droits a divideqai
seraient attachés aux actions Franprix et Leadee Ru titre des années 2006 a 2008, et que lepgrou
Casino conteste totalement devant le Tribunal, ¢ertgmu notamment du défaut d’approbation des cesnpt
résultant des fautes et des irrégularités comnpiaeta famille Baud, sont cependant conservés jasdguin

de la procédure en autres dettes courantes pauontant de 67 millions d’euros.

Concernant la société Geimex, propriétaire de lajoelLeader Price a I'international, et détenu@% par

le groupe Casino et a 50% par la famille Baud,stl mppelé que, suite aux désaccords entre les deux
actionnaires sur 'organisation et le fonctionnetrdmla société, un administrateur provisoire, nénpar le
Tribunal de Commerce de Paris assure la gestionisiepai 2008. Les comptes de I'exercice 2009 (ahniff
d’'affaires : 245 millions d’euros, résultat net millions d’euros) seront soumis a I'’Assemblée Galgedes
actionnaires avant le 31 octobre 2010.
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Les litiges qui opposent les deux actionnaires eorent en particulier la cession de Leader PridskBgar
Casino en 2006 ainsi que les activités en Suisse f@denille Baud pour lesquels une instance arfeiteddes
plaintes pénales réciproques sont en cours. Legr@asino est confiant quant a I'issue de ces guoes.

La société Geimex est consolidée par intégratiapgtionnelle dans les comptes consolidés du Groupe
Les intéréts du groupe Casino dans la sociétéveetéd 78 millions d’euros dont 62 millions d’eurds
goodwiill.

= Litige Unicentro (Colombie)

Au cours du second semestre de I'exercice 2009itiga est apparu relatif & I'exploitation d’'un dogn
Colombie; un premier jugement a ordonné a notraldilExito de restituer cet actif a un tiers. Bxidont
I'appel du jugement de premiére instance a été&ggesaisi le conseil constitutionnel ; ce deraisuspendu
la décision du premier jugement et doit désormaiprenoncer sur le recours d’Exito. Le Groupe aars
étre dans son bon droit ; a ce titre sa demandaideboutir et le jugement de premiére instanceaieétre
annulé.

= Sinistre thailandais

Lors des événements dt"2trimestre 2010 qui se sont déroulés & Bangkofiljdée Big C Thailande a subi
des pertes résultant de la destruction totale adiep@ d’'un certain nombre d’actifs et de pertes
d’exploitation pour une valeur de 10 millions d'esrau 30 juin 2010. Les dommages aux biens, lasper
d’exploitation et les frais sont couverts par usguaance.

Le co(t total du sinistre est en cours de chiffrage les experts des assureurs. L'évaluation disten
portant essentiellement sur le colt de reconstmiciu de remplacement des actifs immobilisés etacisi

ainsi que sur lindemnisation des pertes d'explmita représente un montant estimé actuellement a
36 millions d’euros. Compte tenu de la couvertueecgds dommages par I'assurance et des niveaux de
franchise, I'incidence de ce sinistre sur les camgbnsolidés clos le 30 juin 2010 constitue urggehnette

de 5 millions d’euros, incluant la comptabilisatidlun droit a remboursement des assurances cdifstitu
d’un actif de 10 millions d’euros.

Note 15 Parties liées ayant un contrble sur le Groe

La société Casino, Guichard-Perrachon est contridédRallye, elle-méme détenue par Fonciére EAus.

30 juin 2010, le Groupe Rallye détient 48,58 % dpital de Casino, Guichard-Perrachon et 60,78 % des
droits de vote.

Le groupe Casino bénéficie du conseil de la sodittés, société de contrbéle ultime, avec laguelie u
convention de conseil et d'assistance en matieategique a été conclue en 2003.

Les relations avec les autres parties liées, y dsnips modalités de rémunérations des dirigeaust
restées comparables a celles de I'exercice 20Qu@ine transaction inhabituelle, par sa natureoou s
montant, n’est intervenue au cours de la période.

La principale opération du semestre entre I'enserdbbk sociétés consolidées du groupe Casino eblg&
Rallye a été le versement du dividende au titrd'ed@rcice 2009 pour un montant total de 142 mil§o
d’euros payés en numeéraire.

Note 16 Evénements postérieurs a la cldture

= Avenant au contrat de partenariat entre GPA et<Bahia

Le 1*"juillet 2010, un avenant au contrat de partenariété signé entre GPA et Casas Bahia. Cet avenant

révise certains termes, sans modifier les princgp@séraux de l'accord signé entre les deux pasdies
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décembre 2009 (voir note 2.2).
= Accord de partenariat entre Casino et Groupe Chédlitiel-CIC

Le 27 juillet 2010, le Groupe Casino a annoncédaature d’'un partenariat de long terme dans leduyits
et services financiers en France avec le GroupeditQviituel-CIC au travers de sa filiale Banque Gasi

Ce partenariat se traduira par la montée au cagitaGroupe Crédit Mutuel-CIC dans Banque Casino a
hauteur de 50%. Banque Casino est aujourd’hui détar60% par Casino et a 40% par LaSer Cofinoga.
Casino a exercé l'option d’achat dont il disposeles titres détenus par LaSer Cofinoga. Ces fiagsi
que 10% du capital de Banque Casino détenus atjoungar Casino, seront vendus au Crédit Mutuel. La
réalisation de I'opération devrait intervenir dées prochains 18 mois.

Ce projet est soumis a I'approbation des autorégementaires compétentes.
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Attestation du Responsable du rapport financier semstriel

Jatteste, a ma connaissance, que les comptes lid@ssoésumés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicablesretaht une image fidéle du patrimoine, de la sitoat
financiere et du résultat de la société et de €eride des entreprises comprises dans la consolidat que

le rapport semestriel d'activité ci-joint présente tableau fidele des événements importants susvenu
pendant les six premiers mois de I'exercice, deileidence sur les comptes, des principales tcioses

entre parties liées ainsi qu'une description degipaux risques et des principales incertitudes pes six
mois restants de I'exercice.

Paris, le 30 juillet 2010

Jean-Charles NAOURI
Président-Directeur général
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Rapport des Commissaires aux comptes sur I'informadn financiére
semestrielle

ERNST & YOUNG ET AUTRES DELOITTE & ASSOCIES
Tour Part Dieu 185 avenue Charles de Gaulle
129 rue Servient 92200 NEUILLY-SUR-SEINE

69326 LYON CEDEX 03

CASINO, GUICHARD-PERRACHON

Société Anonyme

1 Esplanade de France
42000 SAINT-ETIENNE

Rapport des Commissaires aux Comptes
sur l'information financiére semestrielle

Période du ler janvier au 30 juin 2010

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confasesptre assemblée générale et en application de
l'article L.451-1-2 11l du Code monétaire et fina@G nous avons procédé a :

- l'examen limité des comptes semestriels consolidésumés de la société CASINO,
GUICHARD-PERRACHON, relatifs a la période du 1emjeer au 30 juin 2010, tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données damafgport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ontétidlis sous la responsabilité du conseil

d’administration. Il nous appartient, sur la basendtre examen limité, d'exprimer notre conclusionces
comptes.

I. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon lesnas d'exercice professionnel applicables en

France. Un examen limité consiste essentiellemesitetretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers ettéeraa ceuvre des procédures analytiques. Cesurava

sont moins étendus que ceux requis pour un aufditte® selon les normes d’exercice professionnel

applicables en France. En conséquence, l'assurguneeles comptes, pris dans leur ensemble, ne
comportent pas d’anomalies significatives obtenaesde cadre d’'un examen limité est une assurance
modérée, moins élevée que celle obtenue dansie daoh audit.
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Sur la base de notre examen limité, nous n'avossrelavé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes seetgestonsolidés résumeés avec la norme IAS 34 —
norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Uneuropéenne relative a I'information financiéere
intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessiidenous attirons votre attention sur la notd @i
expose les changements de méthodes comptabldtsralat nouvelles normes et interprétations que le
Groupe a appliqué a compter du ler janvier 2010.

. Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé a la vérificationiaesmations données dans le rapport semestriel
d’'activitt commentant les comptes semestriels daso résumés sur lesquels a porté notre examen

limité. Nous n'avons pas d'observation a formulereur sincérité et leur concordance avec les tesp
semestriels consolidés résumes.

Lyon, Neuilly-sur-Seine et Villeurbanne, le 29 jeil2010
Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG ET AUTRES DELOITTE & ASSOCIES

Daniel MARY-DAUPHIN Sylvain LAURIA Antoine de RIEDMATTEN Alain DESCOINS
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