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Chiffres clés consolidés

Au premier semestre 2012, les chiffres-clés du ggdDasino ont été les suivants :

Activités poursuivies S1 2011 Variation  Variation
(en millions d’euros) (%) organiqué’
Volume d’affaires commercial H¥ 24 582 25 643 +4,3%
Chiffre d’affaires consolidé HT 16 144 17 348 +7,5% +4,1%
Marge commerciale 4126 4410 +6,9%
EBITDA® 929 1004 +8,1% +3,9%
Dotations aux amortissements nettes (358) (367) -2,4%
Résultat opérationnel courant (ROC) 571 638 +11,6% +5,3%
Autres produits et charges opérationnels  (125) (104)
Résultat financier, dont : (224) (201) +10,2%
Codt de I'endettement financier net  (214) (222)
Autres produits et charges financiers (9) 21
Résultat avant impots 222 333 +49,7%
Impbts sur les bénéfices (52) (95)
Quote-part de résultats des entreprises (4) (15)
associees
Résultat net des activités poursuivies 166 223 +34,3%
dont part du Groupe 134 125 -6,6%
dont intéréts minoritaires 32 08
Résultat net de 'ensemble consolidé 165 222 +34,6%
dont part du Groupe 133 124 -6,5%
dont intéréts minoritaires 32 08
Résultat net normalisé, Part du Gro‘ﬂ)pe 177,8 178,2 +0,2%

(1) A périmétre comparable, taux de change constaenhors impact des cessions immobilieres (OPCI).

(2) Le volume d’affaires commercial HT totalisecheffre d’affaires, pris a 100%, des sociétés quirent dans le périmétre de consolidation du
Groupe dont, notamment, les sociétés mises enadepee. Il integre également le chiffre d’affairéslisé sous enseigne par I'activité franchise.
(3) EBITDA = ROC + dotations nettes aux amortissetsi@pérationnels courants

(4) Le résultat net normalisé correspond au régulit des activités poursuivies, corrigé des effessautres produits et charges opérationnels et
des effets des éléments financiers non récurraimisi que des produits et charges d'impdts nonrréats (cf. annexe).
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Faits marquants

* Le 12 janvier 2012 Casino a établi un programme d’American Depogiieceipt (« ADR ») de niveau
1 aux Etats-Unis. La Deutsche Bank est le déposithd ces ADR qui peuvent étre échangés aux Etats-
Unis sur le marché de gré a gré. Dans le cadree geagramme, chaque action Casino est représentée
par cinq ADR.

» Le 9 février 2012 Mercialys annonce le lancement d'une nouvellatétiie autour de la vision de
« Fonciére Commercante ». Mercialys annonce égalieameremboursement d’apport a ses actionnaires
et une nouvelle structure financiére.

Dans la lignée de sa nouvelle stratégie, Mercialyprocédé le 20 avril 2012 a une distribution
exceptionnelle de ses réserves ainsi que le saddigdribution au titre de I'exercice 2011 pour un
montant global de 1 060 millions d’euros dont 53Rions d’euros regus par le Groupe.

» Le 28 février 2012 le Groupe Casino a acquis une participation nitimiog du capital de la société
Monshowroom.com avec possibilité a terme de devewijoritaire. Cette société, spécialisée dans la
vente de prét-a-porter et accessoires de modemautiues sur internet, permet au Groupe de conforter
sa position dans le secteur du commerce en ligne.

« Le 1* mars 2012 Casino a procédé avec succés a une émissioratzite de 600 millions d’euros.
Cette opération a vocation a refinancer les tomlzBesprunt du Groupe et permet d’allonger la
maturité moyenne de la dette obligataire de 4,5 adAnées. Cette souche obligataire porte un codgon

3,99% et a été largement sursoucrite par une bimsestisseurs diversifiée.

* Le 29 mars 2012 Big C Thailande, filiale du groupe Casino, a am@avoir obtenu I'approbation de
son Conseil d’administration sur une augmentatercapital par le placement privé d’'un maximum de
23,6 millions d’actions représentant environ 2,9ocdpital de Big C. Cette levée de capital s'iniscri
dans le plan stratégiqgue annoncé en octobre 2(ddntvia renforcer le co-leadership de Big C en
Thailande et en faire un acteur majeur dans laomédie placement privé a été soumis au vote des
actionnaires le 30 avril et a permis de dégag8rmei des ressources de 102 millions d’euros.

e Au 30 juin 2012 le Groupe détient 40,32% du capital de GPA cof@é¢3% au 31 décembre 2011 (et
37,1% au 30 juin 2011) soit une augmentation d@%,tjui résulte principalement de (i) I'émission au
profit de Casino de 1,9 million d’actions préféielés au cours de 85,66 réais par action et’6fjelt
dilutif de stock-options exercées au cours de tagé.

Afin de préparer la réorganisation du contrdle d®AGel que prévu dans le pacte d’actionnaires de la
société Wilkes, Casino a informé le 21 mars 2012 partenaire Monsieur Abilio Diniz qu'elle
entendait exercer sa faculté contractuelle de déside président du Conseil d’administration de
Wilkes.

L'assemblée générale extraordinaire de Wilkes,ihglde contrble de GPA, s’est tenue le 22 juin 2012

a Sao Paulo. Elle a statué positivement sur la matoin de Jean-Charles Naouri, PDG de Casino, aux
fonctions de Président du Conseil d’administratiienWilkes. A la méme date, I'assemblée générale
extraordinaire de GPA a approuveé la nomination @sdWeurs Eleazar de Carvalho Filho, Luiz Augusto

de Castro Neves et Roberto Oliveira de Lima, adstriaieurs proposés par Casino. Ces nominations
portent & huit le nombre d’administrateurs nommade Groupe.

* Le 29 juin 2012 Casino et Groupe Galeries Lafayette annoncesigizature d’'une lettre d’intention
portant sur la participation de 50% détenue paru@eoGaleries Lafayette dans Monoprix. Les deux
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groupes ont pour objectif de parvenir a un pro®dehnsactionnel prévoyant la cession par Groupe
Galeries Lafayette de cette participation d’ici 3 octobre 2013, au prix de 1 175 millions d'euros,
indexé a compter du®lavril 2013. Casino s’est d’ores et déja engagélesitermes d’'un protocole
transactionnel. L'acquisition par Casino interviexit aprés accord de I'Autorité de la concurrence.
Monsieur Jean-Charles Naouri, Président-Directéménl de Casino, a été nommé administrateur de
Monoprix lors de I'’Assemblée Générale tenue le jo@me. Monsieur Philippe Houzé conserve ses
fonctions de Président-Directeur général de Momogpres la signature du protocole transactionmel,
nouveau Président-Directeur Général de Monopriset® par Casino sera désigné. Casino et Groupe
Galeries Lafayette renonceront, apres la cessismckons, aux procédures judiciaires en cours.
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Rapport d’activité

e Le groupe Casino a connu ati 4emestre 2012 une croissance satisfaisante dacsivité et de son
résultat opérationnel. En France, grace aux forpat®urs, I'activité a résisté dans une conjorcheu
favorable. A I'International, le rythme de déveleppent a été soutenu et régulier, sous I'effet coénbi
de croissance organique et des effets périmetre.

» Le chiffre d’affaires consolidé du Groupe progredse+7,5%.
Les variations de périmétre ont contribué positieetra hauteur de +3,1% sous l'effet principalenaent
la montée au capital de GPA. Les variations de @ésont eu un effet Iégérement positif de +0,3%.

» Lacroissance des ventes en organique* s'élevei®@e-4
o En France, les ventes sont en hausse de +0,5%ganique* et de +0,3% hors essence. La
croissance est portée par la bonne performanc&uesrmarchés Casino et de Monoprix ainsi
gue par la croissance toujours supérieure a deffreshde Cdiscount.
o0 LInternational s'affrme comme un important relagde croissance avec une progression
organique* de +8,6% sur le semestre.

* Le résultat opérationnel courant progresse de 941(65,3% en organique*), sous l'effet d'une
croissance organique* importante de Monoprix, danprix-Leader Price, ainsi que du Brésil, de la
Colombie et de la Thailande. Les activités inteomatles représentent désormais 61% du résultat
opérationnel courant (contre 53% au premier semeéit1).

0 Le ROC de la France baisse de -7,3% par rappoff’asemestre 2011. Ce recul s’explique
principalement par la baisse des ventes en hypeh@&aren non alimentaire, du fait de
mauvaises conditions météorologiques ainsi queadaldge des soldes d’été par rapport a 2011.

0 Le ROC de I'international est en forte progressiot28,7%, sous l'effet d’'une forte croissance
organique* et de la montée au capital de GPA. AnpEtre comparable et taux de change
constants, il connait une croissance a deux chiffrel7,4%), portée par une croissance
organique* soutenue tant en Amérique Latine qu'sieA

» La marge opérationnelle courante est en haussé4tmp-a 3,7% (+4bp en organique*) :
o La marge opérationnelle de la France diminue depZe26bp en organique*), sous I'effet du
retrait des marges de Géant.
o0 La marge opérationnelle de I'International progeeds +38bp grace a la forte contribution du
Brésil, de la Colombie et de la Thailande. En oiqaet, elle est en hausse de +35bp.

* a périmetre comparable et taux de change consthots impact des cessions immobilieres
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FRANCE

(52% du chiffre d’affaires HT et 39% du ROC consoldés du groupe Casino)

en millions d'euros 1*"sem. 2011 1% sem. 2012 Variation (%) c:ﬁgggit(lqoune
Chiffre d’affaires HT
FRANCE 9 102 9 026 -0,8% +0,5%
Casino France 5 867 5862 -0,1% +0,5%
Monoprix 977 1 006 +3,0% +3,0%
Franprix-Leader Price 2 259 2 158 -4,5% -0,8%
Résultat opérationnel courant (ROC)

FRANCE 271 251 -7,3% -8,6%
Casino France 156 119 -23,2% -29,1%
Monoprix 57 64 +12,8% +12,8%
Franprix-Leader Price 58 67 +15,4% +27,6%

Marge opérationnelle courante

FRANCE 3,0% 2,8% -20 bp -26 bp
Casino France 2,7% 2,0% -61bp -77 bp
Monoprix 5,8% 6,4% + 55 bp + 55 bp
Franprix-Leader Price 2,6% 3,1% + 54 bp + 71 bp

Le chiffre d’affaires des activités francaises s’est élevé a 9 026 mdlideuros aulsemestre 2012 contre
9 102 millions d’euros au®1semestre 2011, en retrait de -0,8%. En organigygerformance est positive

de +0,5%.

Le résultat opérationnel courants’établit a 251 millions d’euros, en baisse de % Bar rapport au®l
semestre 2011, sous l'effet notamment de la bdisseentes en non alimentaire chez Géant et émpat
de la prime sur le partage des profits.. La mapggationnelle courante recule ainsi de -61bp.

Par format, on notera les points suivants surrgesére :

* Les ventes déranprix/Leader Price sont en retrait de -4,5% sur le semestre a 2 iiBions
d’euros (contre 2 259 millions d’euros aff 4¢emestre 2011), impactées par un effet périmetre
négatif lié a la déconsolidation d’'un masterfraréhiLe ROC de FPLP s'inscrit en hausse de
+15,4% sous l'effet des plans d’action déployésigmenseignes.

(0]

Les ventes a magasins comparables etder Price reculent de -1,0%, avec une base de
comparaison élevée en 2011. L’enseigne a poursass/iplans d’amélioration opérationnels
et a recentré sa communication sur I'image pribaeualité. 8 magasins ont été ouverts sur
le semestre.

Les ventes & magasins comparable$@daprix sont en baisse de -2,7%. Les ventes tous
magasins sont en repli modéré de -0,3% en organgrdee a la contribution de
I'expansion : 15 magasins ont été ouverts surreestre. L'enseigne a procédé a des baisses
ciblées de prix et mis en place des opérations @nciales innovantes, ainsi que des outils
de promotion et de fidélisation en caisse.

Hors impact de la variation de périmétre, les vehtéales de Franprix-Leader Price reculent
de -0,8%.

La marge opérationnelle courante de Franprix-Le®diee progresse de +54bp, objectif qui
avait éte fixé en début d’année.

* Monoprix affiche une croissance de ses ventes de +3,099@6 Imillions d’euros (contre 977
millions d’euros au % semestre 2011) portées par une performance ttiséasante a magasins
comparables (+2,2%).
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L'évolution & magasins comparables reflete une bgmerformance tant en alimentaire, grace aux
stands traditionnels, qu’en non alimentaire, gréiceayon textile, malgré I'impact du décalage des

soldes.

L'expansion est toujours active avec 13 magasiast 8 hors de Paris, ouverts sur le semestre : 3
Citymarchés, 5 Monop’ et 5 Naturalia.
La marge opérationnelle de Monoprix est en hausseb8bp a 6,4%.

Casino France

(0]

Les ventes des hypermarch®&éant Casinos’établissent a 2 548 millions d’euros (contre
2 637 millions d’euros au®1semestre 2011), en baisse de -3,4%. Hors esdesa@ntes a
magasins comparables sont en baisse de -3,4%.

Les ventes en alimentaire ont résisté, soutenuesapaise en avant des premiers prix
« Tous les jours » ainsi que par la relance dedmgption toutes marques.

En non alimentaire, les ventes sont en baisse dae®tendances trés différenciées selon les
catégories. Elles sont ainsi impactées par la dagmtinue des ventes de produits
multimédia, dont les modes d’achat évoluent prialgiment en faveur du e-commerce. Les
mauvaises conditions météorologiques au secon@stim et le décalage des soldes d'été
par rapport a 2011 ont également contribué a dmtisse. L'enseigne a accéléré la
réduction des surfaces de vente non alimentairaevilen 8% et se recentre sur les
catégories les plus porteuses qui génerent dessadpetitifs. La dynamique multi-canal a
également été poursuivie avec Cdiscount par la misglace en magasins de corners
dédiés aux produits les plus vendus en ligne.

Casino Supermarchésenregistrades ventes en hausse de +33% 799 millions d’euros
au T semestre 2012 contre 1 743 millions d’euros Husémestre 2011. A magasins
comparables, les ventes sont quasi-stables (-0@%odssence). L'enseigne a poursuivi sa
politique d’expansion avec 4 ouvertures éisémestre.

Les ventes totales hors essence progressent dé+3,1

Les supérettes affichent des ventes en baisse de -0,3% a 713onslld’euros au 1
semestre 2012 (contre 715 millions d’euros &usémestre 2011). Sur le semestre, 180
magasins de proximité ont été ouverts, dont 11r@aShop et 4 Casino Shopping. L’offre
a également été adaptée en fonction de la zondalanclise et un assortiment commun
autour de la MDD a été déployé. Enfin, un nouvegstésne de caisses permettant des
promotions ciblées a été mis en place.

Les autres activités, qui incluent principalement Cdiscount, Mercialiganque Casino et
Casino Restauration, ont réalisé un chiffre d’aéfaide 801 millions d’euros aff $emestre
2012 contre 771 millions d’euros ad’ $emestre 2011, en hausse de +3,8% (+8,7% en
organique). Cette hausse est portée principalepante fort dynamisme de Cdiscount,
dont les ventes, en organique, progressent de %13 8liscount a connu de tres bonnes
performances du textile, de la maison et de laph&éie. La part de marché sur
I'électroménager et la hightech a augmenté, entitees grace au succes des marques
propres Continental Edison et Oceanic. Cdiscoubgaement accéléré le développement
de la marketplace, qui représente 580 000 offreem@isente a fin juin 5% du volume
d’affaires de Cdiscount.

La marge deCasino Franceest en baisse de -61bp a 2% du fait de la conjoagieu
favorable notamment au second trimestre qui a t@ffgcincipalement les ventes non
alimentaires en hypermarchés.
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INTERNATIONAL
(48% du chiffre d’affaires HT et 61% du ROC consoldés du groupe Casino)

. , er - Variation (%) Variation
en millions d’euros 1% sem. 2011 1¥ sem. 2012 organique
Chiffre d’affaires HT 7 041 8 322 +18,2% +8,6%
Résultat opérationnel courant 3 387 +28,7% +17,4%
Marge opérationnelle courante 4,3 4,6% + 38bp + 35bp

Les ventesde I'International enregistrent une trés forteisgance de +18,2%.

La montée au capital de GPA a eu un impact paiti8,8%. Le taux de détention moyen dans GPArest e
effet passé de 34,2% aff semestre 2011 a 39,9% at demestre 2012. Les taux de change ont eu un
impact favorable de +0,7%.

Hors effets de change et de périmetresriissance organiquede I'International est trés élevée a +8,6%,
tant en Amérique Latine qu’en Asie.

Le résultat opérationnel courantde I'International s’est établi ali' semestre a 387 millions d’euros contre
301 millions d’euros au®lsemestre 2011, en hausse de +28,7%. Cette fageession résulte a la fois de
la montée au capital de GPA et des trés bonnesrpahces du Brésil, de la Colombie et de la Thdéan
En organique, le ROC est en hausse de +17,4%.

La marge opérationnelle courante progresse de +28Hp6% contre 4,3% au®lsemestre 2011. En
organique, la marge opérationnelle est en hauss8%iwp.

La contribution de l'International s’est encore raec et a représenté, au ler semestre, 48% duechiffr
d’affaires et 61% du résultat opérationnel coummtGroupe (contre respectivement 44% et 53% “au 1
semestre 2011).

Amérique Latine
Brésil (GPA consolidé par intégration proportionteed hauteur de 40,3% au 30 juin 2012)

Argentine
Uruguay
Colombie

- L Variation

, er er 0,

en millions d’euros 1% sem. 2011 1* sem. 2012 Variation (%) organigue
Chiffre d'affaires HT 5 18¢ 6 257 +20,7% +9,4%
Résultat opérationnel courant 1 265 +34,6% +20,5%
Marge opérationnelle courante 3,8 4,2% + 44 bp + 39 bp

Les ventes de 'Amérique Latine s’établissent &b® fhillions d’euros contre 5 186 millions d’euras &'
semestre 2011, soit une hausse de +20,7%.

Hors impact change et effet périmétre, I’Amériquetihe enregistre une croissance organique soutenue

(+9,4%), portée par le dynamisme des ventes a rnimsgasmparables (+8% hors essence) de I'ensemble de
la zone et la contribution significative de I'exg#m, en particulier en Colombie.

Au Brésil, les ventes a magasins comparables hors opératomsbilieres de GPA progressent de +7,6%*
grace a de tres bonnes performances de toutesdewgees.

* Données publiées par les sociétés
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En alimentaire, les ventes a magasins comparables@PA Food » hors opérations immobiliéres sont en
hausse de +7%*, tirée par la trés bonne performdaedenseigne de cash and carry, Assai, ainspguées
conversions réussies des magasins Extra Facilaeaa concept Minimercado Extra.

Les ventes a magasins comparables de Via VarejecttBhique) sont en hausse de +8,4%* une
performance qui permet une amélioration de la bélittaopérationnelle. Les incitations fiscalesachat de
produits électroménagers et de meubles ont eu padnpositif sur les ventes. Le e-commerce enmegast
nouveau une forte croissance, dans un contexterdrirence accrue.

GPA a ouvert 12 magasins ati Semestre : deux hypermarchés, un supermarchéjnimétcado Extra, un
Assai, quatre Casas Babhia et trois Ponto Frio.

En Colombie, les ventes & magasins comparables d’Exito omgressé de +5,1%. Cette bonne performance
s’est accompagnée d’une amélioration de la reiti@kivec une marge de ROC a 4,5% contre 4,2%'au 1
semestre 2011. Grace a une expansion active, lgasmna de proximité Bodeguita Surtimax, qui se
développent dans de nombreuses villes du payshafft une tres forte croissance. 20 Exito Expré3s,
Surtimax et 3 supermarchés ont été ouverts swenestre. L'intégration des enseignes leaders eguasu
Disco et Devoto s’est également poursuivie. Ee@dm, enseigne leader du e-commerce en Colombie a
connu une forte croissance des ventes et a lascaépidications dédiées au m-commerce.

Les ventes tous magasins d’Exito ressortent ea fatisse a +21%*.

L’ Argentine et I'Uruguay continuent d’enregistrer une croissance des vedtemgasins comparables a
deux chiffres.

Le résultat opérationnel courant de I’Amérique hats’est élevé a 265 millions d’euros dusemestre 2012

contre 197 millions d’euros ad'kemestre 2011, en hausse de +34,6%. En orgategREC progresse de
+20,5%.

La marge de 'Amérique Latine s’améliore de +44tgflétant notamment la hausse sensible de la ntarge
Brésil et de la Colombie. En organique, la margéAtaérique Latine progresse de +39bp.

Asie
Thailande
Vietham

. . er 5 Variation (%) Variation
en millions d’euros 1% sem. 2011 1% sem. 2012 organique
Chiffre d'affaires HT 1431 1641 +14,7% +8,6%
Résultat opérationnel courant | 117 +22,4% +15,8%
Marge opérationnelle courante 6,7 7,1% + 45bp + 45bp

Les ventes de I'Asie enregistrent une forte croiseade +14,7% a 1 641 millions d’euros, contre 1 43
millions d’euros au 4 semestre 2011, grace a des ventes a magasins rathagasatisfaisantes et une
expansion active. Les ventes en organique progredset8,6%.

* Données publiées par les sociétés
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En Thailande, la croissance organique de Big C a été soutesnuelépit d'un contexte post-inondations
ayant fortement impacté I'organisation logistiqud¢’aprovisionnement sur le premier semestre. \lerges

a magasins comparables sont en hausse et I'expaagité maintenue a un rythme soutenu avec I'auneert
d’'un hypermarché, de 3 supermarchés, de 25 Mini Bigt de 19 Pure. La contribution des galeries
commerciales a été accrue, tirée par I'expansine,honne gestion des surfaces a louer et la pteides
rénovations.

Le Vietnam continue d’'afficher une croissance trés élevésedeventes a taux de change constant portée par
une tres bonne performance a magasins comparahtkgssant la poursuite de la dynamique commerciale.
Un nouveau concept de magasin de proximité « C ésgps a été lancé alf semestre, 1 magasin a été
ouvert sous cette enseigne.

Le résultat opérationnel courant de I'Asie progeeds +22,4% a 117 millions d’euros et de +15,8% en
organique. La marge de I'Asie est en hausse deptdblorganique. Cette progression résulte prineipaht

de la forte hausse de la marge de la Thailandeyéqéficie des effets des synergies mises en ocdansle
cadre de l'intégration des activités de Carrefotamment dans les achats, ainsi que des reverus de
activités immobiliéres.

Autres Secteurs International
Océan indien

Pologne
. - Variation
1 er er 0,
en millions d’euros 1% sem. 2011 1 sem. 2012 Variation (%) organique
Chiffre d'affaires HT 425 424 -0,3% -0,7%
Résultat opérationnel courant 5 n.a. n.a.
Marge opérationnelle courante n. n.a. n.a. n.a.

Les « Autres secteurs » incluent principalementé&éh indien et les activités immobilieres du Groape
Pologne.

L'Océan indien enregistre une quasi stabilité devemtes a -0,6% en organique.

Le résultat opérationnel courant des Autres sestiebernational est en retrait a 5 millions d’euros
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Commentaires sur les comptes consolidés du Groupe

Les états financiers consolidés semestriels, présel® maniére résumée, ont été préparés confoméme
la norme internationale d'information financiereSA84 (« Information financiére intermédiaire »).

Principales variations du périmétre de consolidatin et effets associés

» Consolidation en intégration globale de PRO DISTRIBON et SARJEL au sein du groupe
Franprix Leader Price a partir dff février 2011

» Consolidation en intégration globale de SODEMEe&in du groupe Franprix — Leader Price & partir
du 15 avril 2011

« Consolidation en intégration globale de DSO au deigroupe Franprix Leader Price dufévrier
au 31 ao(t 2011

» Consolidation en intégration globale de BARAT ain sk groupe Franprix Leader Price a partir du
8 mars 2012

* Augmentation du pourcentage de détention a 40,3303uin 2012 contre 37,1% au 30 juin 2011

» Au ler semestre 2012, Mercialys est consolidéat@giation globale. En application de la norme
IFRS 5, les actifs et passifs de Mercialys onrétéassés au bilan consolidé dans les catégories «
Actifs détenus en vue de la vente » et « Passifscass a des actifs détenus en vue de la vente »

Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires HT consolidé du"lsemestre 2012 s’est élevé a 17 348 millions dgurontre 16 144
millions d’euros au & semestre 2011, soit une hausse de +7,5%.

L'impact des variations de périmétre sur le chitffaffaires est positif de +3,1% sous I'effet darlantée au
capital de GPA.

L’impact change a été favorable de +0,3%.

L'examen détaillé de I'évolution du chiffre d’affas a été effectué plus haut dans les commentsires
I'activité en France et sur les activités a I'im&tional.

Résultat opérationnel courant (ROC)

Le résultat opérationnel courant du premier seei2 s'est élevé a 638 millions d’euros, en rages
+11,6% par rapport au premier semestre 2011.

Les variations de périmétre ont eu un impact faverde +5,7% et les variations de changes de +0,6%.
Retraité de 'ensemble de ces effets, le résuftétationnel courant ressort en hausse de +5,3%.

L’examen détaillé de I'évolution du résultat opémanel courant a été effectué plus haut dans les
commentaires sur I'activité en France et sur |ésigEs a I'international.

Résultat opérationnel

Les autres produits et charges opérationnel$ont apparaitre une charge nette de 104 millidesrds au
premier semestre 2012 contre une charge netteGmillibns d’euros au premier semestre 2011.

La charge nette de 104 millions d’euros au presgenestre 2012 comprend principalement :
» des provisions et charges pour restructuration géumillions d’euros portant principalement sur les
secteurs Casino France (26 millions d’euros) enpia-Leader Price (14 millions d’euros),
» des provisions et charges pour risques et litiges 3 millions d’euros,
» des charges nettes diverses sur opérations en quus 61 millions d’euros concernant
principalement les frais du Brésil (32 millions dfes).
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La charge nette de 125 millions d’euros au presgenestre 2011 comprenait principalement :

* une charge fiscale exceptionnelle sur le patrimeimé&Colombie de 72 millions d’euros (taxe sur le
patrimoine déterminée sur les capitaux propresiditidle Exito au i’ janvier 2011, payable en huit
semestrialités),

» des provisions et charges pour restructuration gaumillions d’euros portant principalement sur les
secteurs Casino France et Franprix-Leader Pricauteur chacun de 18 millions d’euros,

» des provisions et charges pour risques et litiges p millions d’euros,

» des charges nettes diverses pour 6 millions d’edrpsur plus de détails, voir note 6 de I'annexe
aux comptes consolidés

Aprées impact des autres produits et charges opargis,le résultat opérationnel s’établit a 534 millions
d’euros au premier semestre 2012 contre 446 mdlaiauros au premier semestre 2011, soit une haigsse
+19,7%.

Résultat avant imp6t

Le résultat avant imp6ét s’éleve a 333 millions d’'euros au premier semeg0&2 (contre 222 millions
d’euros au premier semestre 2011), en hausse @d&4Qe résultat tient compte du résultat finandeeta
période qui fait apparaitre une charge nette den@llibns d’euros (contre une charge nette de 2#Homs
d’euros au premier semestre 2011) et qui est cofnpos
0 du co(t de I'endettement financier net de 222 omilid’euros, en hausse par rapport au premier
semestre 2011 (214 millions d’euros) ;
0 des autres produits et charges financiers pourutroet de 21 millions d’euros (contre une
charge nette de 9 millions d’euros au premier sem@911).

Résultat net, part du Groupe

L’ impdt sur les bénéficess’est élevé a 95 millions d’euros, représentan5%@8du résultat avant impot
(contre 52 millions d’euros au premier semestrel20Apres retraitement des éléments exceptionrais n
récurrents, le taux normatif d'impdts s'éléve a580,vs 28,5% en 2011.

La quote-part de résultat des entreprises associéesprésente une charge de 15 millions d’euros (eontr
une charge de 4 millions d’euros au premier sem§tt1).

Lesintéréts minoritaires se sont établis a 98 millions d’euros au premienestre 2012 contre 32 millions
d’euros au premier semestre 2011. Au premier seen2811, les intéréts minoritaires normalisés gaikmt
a 74 millions d'euros. En 2012, apres retraiterag €léments exceptionnels non récurrents, legiaté
minoritaires normalisés s’établissent & 93 milliofeuros, soit une hausse de +25,3%, principalefigng
Exito et Big C Thailande.

En conséquence des éléments précédentssidtat net part du Groupe des activités poursuigs s’est
élevé a 125 millions d’euros au premier semestE2 2@ontre 134 millions d’euros au premier semestre
2011), soit une baisse de -6,6%.

Le résultat net part du Groupe des activités abandonres est négatif de -1 million d’euros au premier
semestre 2012. Aulsemestre 2011, il était négatif de -1 millionsudaes. Il se constitue essentiellement de
charges associées aux activités cédées sur lexiprés exercices.

Le résultat net part du Groupe de I'ensemble consolidé&’établit ainsi & 124 millions d’euros (contre 133
millions d’euros au premier semestre 2011), erskeaie -6,5%.

Le résultat net normalisé part du Groupedes activités poursuivies ressort a 178 millioesiws a fin juin
2012 contre 178 millions d’euros a fin juin 2014,leausse de +0,2%. (cf annexe)
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Flux de Trésorerie

La capacité d’autofinancementest en hausse de +9,8% a 547 millions d’eurogead®8 millions d’euros
au premier semestre 2011.

La variation du BFR est négative de -891 millions d’euros, contre -&1Bions d’euros au ® semestre
2011 sous l'effet de I'évolution défavorable du BR&s marchandises, du fait de la réduction duibe=o
financement de l'activité de promotion immobiliée¢ de I'inmpact défavorable du reglement de litiges
fiscaux en France.

Au premier semestre 2012, le Groupe a procédé artifigns d’euros dnvestissements courantgcontre
521 millions d’euros au premier semestre 2011)¢tefit les politiques d’expansion volontaristes tamt
France, qu’'a I'lnternational.

Les acquisitions de la période ont représenté 147 millions deungsultant principalement de la
consolidation d'un sous-groupe au sein de Fraripeeder Price ainsi que des titres de Monshowroam.co
et des acquisitions d'immobilisations financieres.

Situation financiere

Au 30 juin 2012, lalette financiére nettedu Groupe s’est établie & 6 043 millions d’elicmntre 5379
millions d’euros au 31 décembre 2011. Au 30 juilROelle s'était élevée a 6 783 millions d’euros.
L'évolution de la dette au premier semestre 201 2n@sactée par la variation négative de BFR aingi pgar
les dividendes versés, et par les capex.

Les capitaux propres du Groupe s’élévent a 8 989 millions d’euros ayus® 2012 contre 9 383 millions
d’euros au 31 décembre 2011.

En conséquence des évolutions mentionnées ci-ddsgasio de dette financiére nette sur fonds Eest
ainsi passé a 67,2% au 30 juin 2012 (contre 7943%04uin 2011).

Le profil de la dette du Groupe s’est sensiblemamélioré notamment grace a une nouvelle émission
obligataire de 600 millions d’euros, réalisée &lskmestre 2012. Grace a cette opération, la n@turit
moyenne de la dette obligataire du Groupe a &égdle a 4,6 années (contre 4,2 années avant lién)iss

Perspectives et Conclusion

Par la prise de contr6le de GPA et la signatur@eal’lettre d’intention sur Monoprix, le groupe Casin
franchi au & semestre un cap stratégique historique : sonl @sffidésormais essentiellement exposé aux
marchés a forte croissance et aux formats porteurs.

En France, dans un contexte trés concurrenti€yeipe va intensifier ses plans d’action Als2mestre. |l

va accélérer son leadership dans le e-commercealimentaire au travers de Cdiscount ainsi que le
déploiement du multi-canal. L’expansion va se ponre dans les formats de proximité, avec des tigec
ambitieux sur tous les formats. Casino s’attact&ermaitriser ses colts et a renforcer son excellence
opérationnelle. Les plans d’action dans les hypesh&s sont renforcés sur I'alimentaire par la paitesdes
programmes de relance commerciale et sur le nameatiaire par la réduction proactive et accélérée de
surfaces et une plus grande attractivité des sites.

! Aprés reclassement de la dette Mercialys en IFRS 5
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A l'international, ou le Groupe opére sur 4 marchBsroissance disposant d'un fort potentiel etligznt
plus de 400 millions d’habitants, Casino va soutkenconsolidation du leadership de ses grandeses

Au Brésil, GPA poursuit une stratégie qui a podé fuits dans un pays ou les perspectives sont
favorables. Le Groupe, partenaire stratégique dg terme de sa filiale, continuera a soutenir son

plan de développement qui a fait ses preuves. Gasipar ailleurs réaffirmé sa confiance dans

I'équipe dirigeante de la société.

En Colombie, Exito poursuit sa croissance et lasobdation de son leadership par des ouvertures
annuelles de 100 magasins concentrées sur lestfopoaeurs de proximité et de discount. La
société continue a développer ses activités congriéaires a la distribution, qui viennent renforcer
sa marge et poursuit I'intégration des enseignesdét Devoto en Uruguay.

Big C en Thailande continuera a déployer sa stieatfg croissance élevée et rentable qui a fait ses
preuves. La dynamique commerciale soutenue vardercer par I'expansion sur les petits formats
et par le modele dual, combinant hypermarchésletiga commerciales. La flexibilité financiere et
le potentiel de développement de Big C sont coéfopiar le refinancement de sa dette a des
conditions attractives et par le succes de son antation de capital par placement privé, qui va
contribuer a en faire un acteur majeur dans laregi

Au Vietnam l'expansion se poursuit au travers dulébe dual par 'ouverture de 4 hypermarchés
avec galeries commerciales et du nouveau formptalémité en test.

Enfin, lorsque la perte de contrble de Mercialys s#fective, la participation du Groupe dans lciét@ sera
mise en équivalence.

Le Groupe réaffirme ses objectifs pour 2012 :
Croissance du chiffre d’affaires du Groupe supéeeul0%
Stabilité de la part de marché du Groupe dansri&titaire en France
Progression du ROC de FPLP
Maintien d'un ratio de DFN/EBITDA inférieur a 2,2x
Plan de cessions d'actifs/augmentations de cagetd|5SMd€

Evenements postérieurs a la cléture
* Prise de contrble de GPA

Le 2 juillet 2012, '’Assemblée générale de Wilkeapprouve la modification du Conseil d’adminiswati
consistant & nommer un administrateur proposé asinG en remplacement d’un administrateur nommé par
Abilio Diniz. Casino a ainsi obtenu la majorité @anseil d’administration de Wilkes. Ce contrdlerpet a
Casino de décider du sens du vote de Wilkes a émbdée générale de GPA et donc irrévocablement de
contréler également GPA. A compter de cette daté&roupe consolidera donc GPA selon la méthode de
l'intégration globale.

Voir la note 17 de I'annexe aux comptes consolg#sestriels pour plus de détails sur cet évenement.
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Annexe : Passage du résultat net publié au résattnet normalisé

*Le résultat net normalisé correspond au résuletdes activités poursuivies, corrigé des effets alatres produits et charges
opérationnels tels que définis dans la partie ByéscComptables de I'annexe annuelle aux comptesolidés et des effets des
éléments financiers non récurrents, ainsi que deduts et charges d'impdts non récurrents.

Les éléments financiers non récurrents regroupendias instruments financiers constatés en résidtat la juste valeur peut étre
trés volatile. A titre d'exemple, les variations jdste valeur des instruments financiers non géalifle couverture et des dérivés
incorporés sur le cours de l'action Casino sont egtimitées du Résultat net normalisé.

Les produits et charges d'imp6ts non récurrentespondent aux effets d'imp6t directement liés retraitements précédents ainsi
que les effets directs d'imp6t non récurrents. ilmsharge timpot rapportée au résultat normalisé avant impétespond au taux
d' impét moyen normatif du Groupe.

Cet agrégat permet de mesutévblution du résultat récurrent des activités.

en millions d’euros S1 29}1 élémgr}ts S1 20.11, S1 2(?12 élémgnts S1 20;2
publié retraités normalisé publié retraités normalisé
Résultat opérationnel courant 571 0 571 638 0 638
Autres charges et produits opérationnels (125) 125 0 (104) 104 0
Résultat opérationnel 446 125 571 534 104 638
Co(t de I'endettement financier net (214) 0 (214) (222) 0 (222)
Autres produits et charges financiéts 9) 11 2 21 (24) (3)
Charge d'impof (52) (50) (102) (95) (31) (126)
Quote-part de résultat des entreprises assodiées 4) 0 4) (15) 0 (15)
Résultat net des activités poursuivies 166 86 252 223 49 271
dont intéréts minoritaired 32 42 74 98 (5) 93

dont Part du Groupe

@ Sont retraités des autres produits et chargesdierm les effets d’actualisation monétaire desifmfiscaux au Brésil (-10M€ en
2011 et -7M€ en 2012), les pertes de change serdesices détenues sur I'état vénézuélien en USIME en 2011 et OM€ en
2012) ainsi que les variations en juste valeur dialTReturn Swap portant sur les actions Exito, GPBig C (+29M€ en 2011 et
+32M€ en 2012)

@ Sont retraités de la charge d'impét, les effetsipit correspondants aux éléments retraités ci-deamsi que les produits et
charges d'impdts non récurrents.

©®) Sont retraités des intéréts minoritaires les mdatassociés aux éléments retraités ci-dessus.
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Etats financiers consolidés résumés

Les tableaux suivants comportent des données aesoriddividuellement. Les calculs arithmétiques
effectués sur la base des éléments arrondis peyvésénter des divergences avec les agrégats su sou
totaux affichés.

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
Pour les situations intermédiaires aux 30 juin 26112011

en millions d’euros Notes _ 30 juin 2011
ACTIVITES POURSUIVIES
Chiffre d’'affaires, hors taxes 17 348 16 144
Colt d’achat complet des marchandises vendues (12 938) (12 017)
Marge commerciale 4410 4126
Autres revenus 175 159
Co0ts des ventes 5.2 (3 224) (3042)
Frais généraux et administratifs 5.2 (724) (672)
Résultat opérationnel courant 638 571
Exprimé en % du CA HT 3,7 3,5
Autres produits opérationnels 6 50 101
Autres charges opérationnelles 6 (154) (226)
Résultat opérationnel 534 446
Exprimé en % du CA HT 31 2,8
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorerie 49 35
Co(t de I'endettement financier brut (272) (250)
Co(t de I'endettement financier net 7 (222) (214)
Autres produits financiers 7 131 83
Autres charges financiéres 7 (110) (93)
Résultat avant impot 333 222
Exprimé en % du CA HT 1,9 1,4
Charge d'imp6t 8 (95) (52)
Quote-part de résultat net des entreprises associées (15) 4
Résultat net des activités poursuivies 223 166
Exprimé en % du CA HT 1,3 1,0
Dont, part du Groupe 125 134
Dont, intéréts minoritaires 98 32
ACTIVITES ABANDONNEES
Résultat net des activités abandonnées 1) (1)
Dont part du Groupe (1) (1)
Dont, intéréts minoritaires - -
ENSEMBLE CONSOLIDE
Résultat net de I'ensemble consolidé 222 165
Dont, part du Groupe 124 133
Dont, intéréts minoritaires 98 32
Résultat par action
en euros 30 juin 2011
Des activités poursuivies, part du Groupe

de base 1,03 1,05

dilué 1,03 1,04
De I'ensemble consolidé, part du Groupe

de base 1,03 1,04

dilué 1,02 1,03
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE
Pour les situations intermédiaires aux 30 juin 2612011

en millions d'euros

Du 1% janvier au

30 juin 2011
Résultat net de la période 222 165
Ecarts de conversion (1) 47 (154)
Ecarts actuariels (24) 14
Variation de juste valeur des actifs financiers disponibles a la vente 1 2
Couverture de flux de trésorerie 4) ?3)
Couverture d'investissement net dans une activité a I'étranger (24) -
Effet d'imp6t sur les produits et charges directement reconnus en capitaux propres 15 5)
Produits et charges comptabilisés directement en ca pitaux propres, nets d'impét 20 (145)
Total des produits et charges comptabilisés sur la période, nets d'impot 242 20
Dont, part du groupe 43 25
Dont, intéréts minoritaires 199 4)

(1) La variation positive du 1% semestre 2012 de 47 millions d’euros résulte principalement de l'appréciation de la monnaie
colombienne pour 263 millions d’euros compensée par la dépréciation de la monnaie brésilienne a hauteur 203 millions d’euros. Au
cours du 1% semestre 2011, la variation négative résultait principalement de la dépréciation des monnaies thailandaise et

brésilienne a hauteur respectivement de 64 et 49 millions d’euros
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BILAN CONSOLIDE

Pour la situation intermédiaire au 30 juin 2012estercice clos le 31 décembre 2011

ACTIFS Notes 31 décembre
en millions d'euros 2011
Goodwill 9 7 883 7 955
Immobilisations incorporelles 9 1218 1211
Immobilisations corporelles 9 6774 6 663
Immeubles de placement 9 488 1613
Participations dans les entreprises associées 245 164
Autres actifs non courants 927 658
Dérivés actifs de couverture non courants 158 129
Actifs d'impdts différés 394 377
Actifs non courants 18 088 18 770
Stocks 3282 3381
Créances clients 1401 1869
Autres actifs courants 1566 1693
Créances d'impdts courants 80 63
Dérivés actifs de couverture courants 38 75
Trésorerie et équivalents de trésorerie 10 3610 3901
Actifs détenus en vue de la vente 11 1332 20
Actifs courants 11 309 11 002
TOTAL ACTIFS 29 396 29 772
PASSIFS 31 décembre
en millions d'euros Notes 2011
Capital social 12 172 169
Primes, titres auto-détenus et autres réserves 6 408 6 041
Résultat part du Groupe 124 568
Capitaux propres — part du Groupe 6 705 6779
Intéréts minoritaires — Réserves 2 186 2430
Intéréts minoritaires — Résultat 98 174
Intéréts minoritaires 2284 2 604
Capitaux propres 8 989 9383
Provisions 354 345
Passifs financiers non courants 14 6 354 6 423
Autres dettes non courantes 593 453
Passifs d'impbts différés 660 697
Passifs non courants 7 962 7918
Provisions 180 188
Dettes fournisseurs 4610 5 400
Passifs financiers courants 14 3601 3167
Dettes d'imp0ts exigibles 77 61
Autres dettes courantes 2901 3 656
Passifs associés a des actifs détenus en vue de la vente 11 1077 -
Passifs courants 12 446 12 472
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 29 396 29772

TABLEAU CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE
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Pour les situations intermédiaires aux 30 juin 2612011

en millions d’euros 30 juin 2011

Résultat net, part du Groupe 124 133
Intéréts minoritaires 98 32
Résultat de I'ensemble consolidé 222 165
Dotations aux amortissements et provisions 382 374
Pertes / (gains) latents liés aux variations de juste valeur (42) 2
Charges / (produits) calculés liés aux stocks options et assimilés 7 8
Autres charges / (produits) calculés (34) (71)
Amortissements, provisions et autres éléments non d écaissables 314 313
Résultats sur cessions d'actifs - 13
Pertes / (profits) liés & des variations de parts d'intérét de filiales avec perte de contréle ou

de participations ne donnant pas le controle ) 1
Quote-part de résultat des entreprises associées 15 4
Dividendes regus des entreprises associées 2 2
Capacité d’'Autofinancement (CAF) 547 498
Colt de I'endettement financier net (hors variation de juste valeur et amortissements) 211 207
Charge d'impdt (y compris différé) 94 52
CAF avant co(t de I'endettement financier net etim  p6t 852 757
Impots versés (245) (132)
Variation du Besoin en Fonds de Roulement (i) (891) (678)
Flux nets de trésorerie générés par I'activité (184) (54)

Décaissements liés aux acquisitions :

= d'immobilisations corporelles, incorporelles et immeubles de placement (540) (516)
= d’actifs financiers non courants (80) (48)
Encaissements liés aux cessions :

= d'immobilisations corporelles, incorporelles et immeubles de placement 32 25
= d’actifs financiers non courants 4 4
Incidence des variations de périmétre avec changement de contrdle ou avec des

participations ne donnant pas le controle (ii) 47) (1 2412)
Variation des préts et avances consentis - (1)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'inves  tissement (630) (1778)

Dividendes versés (note 12) :

= aux actionnaires de la société mére (205) (308)
= aux minoritaires (582) (72)
= aux porteurs de TSSDI (12) (12)
Augmentation et diminution de capital de la société mére - 3
Sommes regues lors de I'exercice des stocks options 2 2
Autres opérations avec les actionnaires minoritaires 162 (94)
Cessions / (acquisitions) de titres auto-détenus (6) (119)
Augmentations emprunts et dettes financiéres 2311 2241
Diminutions emprunts et dettes financiéres (1071) (760)
Intéréts financiers nets versés (245) (245)
Flux nets de trésorerie liés  aux opérations de financement 357 637
Incidence des variations monétaires sur la trésorer ie 21 (33)
Variation de trésorerie (435) (1 227)
Trésorerie et équivalent de trésorerie nets d’ouverture 3346 2 497
= trésorerie et équivalent de trésorerie nets des activités détenues en vue de la vente - -
Trésorerie nette d’'ouverture présentée au bilan (no  te 10) 3 346 2 497
Trésorerie et équivalent de trésorerie nets de cl6ture 2910 1270
= trésorerie et équivalent de trésorerie nets des activités détenues en vue de la vente (35) (6)
Trésorerie nette de cléture présentée au bilan (not e 10) 2 875 1264
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() Variation de BFR liée a I'activité

en millions d’euros 30 juin 2011

Stocks de marchandises 94 (124)
Stocks de promotion immobiliere 28 (48)
Fournisseurs (812) (499)
Créances clients et comptes rattachés 129 128
Créances liées aux activités de crédit 31 (172)
Financement des activités de crédit (5) 222
Autres (355) (185)
Variation du BFR liée a I'activité (891) (678)

(i) Incidence des variations de périmétre

en millions d'euros

30 juin 2011

Prix de cession dont : 22 79
Cession sous-groupe Mercialys 12 -
Sous-groupe Franprix — Leader Price 5 -
Cession Venezuela - 79
Prix d’acquisition dont (64) (1 464)
Sous-groupe Franprix — Leader Price 47) (108)
Big C Thailande — acquisition activités Carrefour - (1018)
GPA (variation du pourcentage de détention) - (263)
Sous-groupe Distribution Casino France - (41)
Sous-groupe Actifs Magasins - (34)
Trésorerie des filiales acquises ou cédées, dont (5) 144
GPA (variation du pourcentage de détention) 5 60
Sous-groupe Franprix - Leader Price 2 5
Activités de Carrefour Thailande (prise de contrdle) - 75
Sous-groupe Distribution Casino France - 3
Incidence des variations de périmétre (47) (1 241)




Etat de variation des capitaux propres consolidés

(1)
()

4)
(5)
(6)
7
(®)
(9)

(10)
(11)

Réserves Titres Réserves et Couverture Actifs financiers Capitaux
en millions d'euros Capital liées au auto- résultats TSSDI Couverture de d'investissement Ecarts de Ecarts disponibles a la propres Intéréts
p capital (2) détenus consolidés flux de trésorerie net conversion  actuariels P vente Part du Group(es) minoritaires
Au 1% janvier 2011 retraité (1) 169 3980 - 1422 600 (5) - 855 (10) 18 7 031 2019 9 050
Produits et charges comptabilisés directement
en capitaux propres - - - - 2 - (118) 10 1 (109) (36) (145)
Résultat net de la période - - - 133 - - - - - - 133 32 165
Total des produits et charges
comptabilisés - - - 133 - 2 - (118) 10 1 25 4 20
Opérations sur capital (4) (1) (33) 37 - - - - - - - 3 - 3
Opérations sur titres auto-détenus (5) - - (120) - - - - - - - (120) - (120)
Dividendes versés (6) - - - (308) - - - - - - (308) (71) (379)
Dividendes a verser aux porteurs de TSSDI - - - (19) - - - - - - (19) - (19)
Paiements en actions - - - 8 - - - - - - 8 - 8
Variation des parts d'intéréts sans prise / perte
de controle des filiales (7) ° ° i (42) i i i ° ° i “2) @7 (89)
Variation des parts d'intéréts liées a la prise / B B R R R R R B B R R 71 71
perte de controle des filiales (8)
Autres mouvements - - - - - - - - - - - - =
Au 30 juin 2011 retraité (1) 169 3947 (84) 1195 600 (7) - 738 - 19 6578 1967 8 545
Réserves Titres Réserves et Couverture de Couverture Ecarts de Ecarts Actifs financiers Car;())itarlgz Intéréts
en millions d'euros Capital liées au auto- résultats TSSDI flux de trésorerie d'investissement conversion  actuariels disponibles a la ppaﬁ du minoritaires
capital (2) détenus consolidés net vente Groupe (3)
Au 1* janvier 2012 169 3951 - 1574 600 5 - 476 (11) 15 6779 2604 9383
Produits et charges comptabilisés directement
en capitaux propres B B B B ® (16) G4 ©) 1 (81) 101 20
Résultat net de la période - - - 124 - - - - - - 124 98 222
Total des produits et charges comptabilisés - - - 124 - (3) (16) (54) 9 1 43 199 242
Opérations sur capital (9) 3 124 - - - - - - - - 127 - 127
Opérations sur titres auto-détenus (10) - - (5) - - - - - - - (5) - (5)
Dividendes versés (6) - - - (332) - - - - - - (332) (583) (915)
Dividendes a verser aux porteurs de TSSDI - - - (11) - - - - - - (11) - (11)
Paiements en actions - - - 7 - - - - - - 7 - 7
Variation des parts d'intéréts sans prise / perte
de contréle des filiales (11) B i B 100 B B B B i i 100 61 161
Variation des parts d'intéréts liées a la prise / _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 1 1
perte de controle des filiales
Autres mouvements - - - 3) - - - - - - 3) 1 (3)
Au 30 juin 2012 172 4074 (5) 1460 600 2 (16) 422 (20) 16 6 705 2284 8 989

Les comptes antérieurement publiés ont été retraités consécutivement a la comptabilisation définitive du regroupement d’entreprise de Nova Casa Babhia tel que présenté dans la note 1.2.3 des états financiers consolidés du 31 décembre 2011

Réserves liées au capital = primes d'émissions, prime d'apport, primes de fusions, réserves légales

Attribuable aux actionnaires de Casino, Guichard-Perrachon

Correspondait essentiellement & la réduction de capital présentée en note 12 consécutive a I'annulation partielle d’actions propres acquises au cours du 1% semestre 2011

Correspondait & I'acquisition nette de 1,7 millions d’actions propres au cours du 1% semestre 2011 dans le cadre du programme de rachat d’actions autorisé par I’Assemblée Générale et du contrat de liquidité

Les dividendes versés correspondent & la distribution annuelle de Casino, Guichard Perrachon au titre des exercices 2010 et 2011 pour respectivement 308 et 332 millions d’euros (voir note 13). Les dividendes versés aux minoritaires au cours du 1% semestre 2012 résultent d’une
distribution aux minoritaires de Mercialys, Exito et de Big C Thailande a hauteur respectivement de 528, 39 et 15 millions d'euros contre respectivement 34, 18 et 13 millions d'euros en 2011. L'évolution des dividendes sur Mercialys s'explique essentiellement par la distribution
exceptionnelle (voir note 2.2)

L'incidence négative de 42 millions d’euros présentée en capitaux propres Part du groupe résultait principalement du rachat d’intéréts minoritaires de Cdiscount pour 30 millions d’euros ainsi qu’au niveau du sous-groupe Franprix-Leader Price pour 13 millions d’euros. L'incidence négative
de 47 millions sur les intéréts minoritaires correspondait & hauteur de 35 millions d’euros a la suppression des intéréts minoritaires résultant des options de vente suite aux opérations de prises de controle réalisées au niveau du sous-groupe Franprix — Leader Price

L'impact de 71 millions d’euros présenté en intéréts minoritaires correspondait essentiellement & I'apparition d'intéréts minoritaires consécutive aux prises de contrdle au sein du sous-groupe Franprix — Leader Price et a la prise de participation complémentaire dans GPA pour
respectivement 38 et 35 millions d’euros

Correspond essentiellement a la rémunération en action du dividende de I'exercice 2011 (voir notes 12 et 13)

Correspond aux mouvements d'actions propres au cours de I'année dans le cadre du programme de rachat d'actions autorisé par I'’Assemblée Générale et du contrat de liquidité

L’incidence positive de 161 millions d’euros provient essentiellement de transactions réalisées sur la filiale Big C Thailande liées a la diminution du pourcentage d'intérét du Groupe dans la filiale suite (i) & 'augmentation de capital & laquelle le Groupe n’a pas souscrite et (i) a la cession
sur le marché (voir note 3.2)
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GROUPE CASINO
ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES
Période de six mois close au 30 juin 2012

Informations relatives au Groupe Casino, Guichard-Rrrachon

Casino, Guichard-Perrachon est une société anomgmaroit francais, cotée sur NYSE Euronext Paris,
compartiment A. La société et ses filiales sorpries dénommeées « le Groupe » ou « le groupe Casino
Le siége social de la société est situé a Saietiti 1, Esplanade de France — 42008 Saint-Etienne.

Les états financiers consolidés semestriels awiB®P12 reflétent la situation comptable de laétécet de
ses filiales et co-entreprises, ainsi que les @ésédu Groupe dans les entreprises associéest liaibl’objet
d’'un examen limité de la part de nos commissaingscamptes.

En date du 25 juillet 2012, le Conseil d’adminittna a établi et autorisé la publication des éfiatsnciers
consolidés résumés de Casino, Guichard-Perrachgriggeemestre se terminant le 30 juin 2012.

Note 1 Base de préparation des états financiers mtthodes comptables

1.1 Déclaration de conformité

En application du réglement européen 1606/2002jwillet 2002, les états financiers consolidésinéss
du groupe Casino sont établis conformément aux @®lFRS (International Financial Reporting Stanglard
publiées par I'lASB (International Accounting Standis Board) telles qu’adoptées par I'Union Européen
a la date d’arrété des comptes par le Conseil diadiration qui sont applicables au 30 juin 2012.

Ce référentiel est disponible sur le site de la @ission européenne a l'adresse suivante
(http://ec.europa.eu/internal_market/accountingfidsik_fr.htn).

1.2 Base de préparation

Les états financiers consolidés semestriels, présele maniere résumée, ont été préparés confoméme
la norme internationale d'information financiereSA84 (« Information financiére intermédiaire »).

Les états financiers consolidés semestriels ne odegt pas toutes les informations et annexesstejle
présentées dans les états financiers annuels. Bé,céconvient d’en effectuer la lecture en @itéle avec
les états financiers consolidés du Groupe au 3émbie 2011.

Les états financiers consolidés sont présentésiléans d’euros, monnaie fonctionnelle et de préagan

du Groupe. Les tableaux comportent des donnéesdieso individuellement. Les calculs arithmétiques
effectués sur la base des éléments arrondis pepvésénter des divergences avec les agrégats su sou
totaux affichés.

Les états financiers consolidés du Groupe pourlgge clos le 31 décembre 2011 sont disponibles su
demande au siége social de la société ou suelensirnetvww.groupe-casino.fr
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1.3 Méthodes comptables

1.3.1 Normes, amendement de normes et interprétations afipables a partir de I'exercice
ouvert au 1* janvier 2012

= Amendement IFRS 7 « Instruments financiers » : rmfgions a fournir dans le cadre de transferts
d’actifs financiers (applicable a compter dijdillet 2011) ;

=  Amendement IAS 12 — Imp6t différé : recouvremert detifs sous-jacents. Bien que I'lASB ait fixé la
date d’'application a compter dd' janvier 2012, cet amendement n'a pas été ent@unéiveau de
I'Union européenne et ne peut donc pas étre appligu le Groupe.

L’amendement IFRS 7 ne vise que la nature et ldternde 'information & produire sur les opératides
cessions d'actifs financiers que celles-ci soiedégonsolidantes » ou non. Cet amendement n'a pas e
d’'incidence significative sur les résultats et itmation financiére du Groupe. Concernant I'amengi@m
IAS 12, le Groupe ne s’attend pas non plus a d’chpmnificatif sur ses états financiers.

1.3.2 Normes et interprétations publiées mais non encorentrées en vigueur

Textes adoptés par I'Union européenne

= Amendement IAS 1 — Présentation des états finan¢agplicable aux périodes annuelles ouvertes a
compter du 1 janvier 2013) ;

» Amendement IAS 19 — Avantages du personnel : cdriljgation des régimes a prestations définies
(applicable aux périodes annuelles ouvertes a emdpt £' janvier 2013).

Le Groupe n'a pas appligué ces nouveaux amenderpantanticipation et ne s’attend pas a d'impacts
significatifs sur ses états financiers.

Textes non adoptés par I'Union européenne

Sous réserve de leur adoption définitive par I'Unguropéenne, les normes, amendements de normes et

interprétations, publiées par I'IASB et présentéedessous sont applicables aux périodes annumliesrtes

postérieurement al"janvier 2013:

=  Amendement IFRS 7 — Présentation — Compensatioadlis et passifs financiers;

= Amendement IAS 32 — Compensation des actifs eifpdssnciers;

= |FRS 9 - Instruments financiers : classificationgwaluations et amendements subséquents a IFRS 9 e
IFRS 7;

= |FRS 10 — Etats financiers consolidés ;

= |FRS 11 — Accords conjoints ;

» |FRS 12 - Information a fournir sur les participas dans les autres entités ;

» |FRS 13 - Evaluation de la juste valeur ;

» |AS 27 révisée — Etats financiers individuels;

= |AS 28 révisée — Participations dans les entrepassociées et coentreprises ;

= Améliorations annuelles des normes IFRS (17 ma2R01

Le Groupe n'a appliqgué aucune de ces nouvelles e®won interprétations par anticipation et est amwsco
d’appréciation des impacts consécutifs a la presnéaplication de ces nouveaux textes, notamment ceu
relatifs aux normes IFRS 10 sur le périmetre desalidation et IFRS 11 qui supprime la consolidatiam
intégration proportionnelle des coentreprises. Byutn 2012, les principales coentreprises du Geosont
GPA (voir note 2.2) et Monoprix (voir note 2.2). decomptes résumeés de ces sociétés intégrées
proportionnellement sont présentés en note 18/’aeexe des comptes consolidés de I'exercice lel@l
décembre 2011.

Le 1* juin 2012, 'ARC @Accounting Regulatory Commit)ea voté en faveur de I'adoption par I'Union
européenne des normes IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12,2A révisée et IAS 28 révisée avec une date
d’application obligatoire aux exercices ouvertepter du 1 janvier 2014 contre le*3jjanvier 2013 fixée
par I'lASB. L’adoption européenne devrait suivréctla fin de I'année.
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1.4 Recours a des estimations et au jugement

La préparation des états financiers consolidésiggquie la part de la Direction, I'utilisation filggements,
d’estimations et d’hypothéses susceptibles d’avoe incidence sur les montants d’'actifs, passiisglyits

et charges figurant dans les comptes, ainsi quiesunformations données dans certaines notégauigelxe.
Les hypothéses ayant par nature un caractere aintelds réalisations pourront s'écarter des esiims. Le
Groupe revoit régulierement ses estimations etémpgtions de maniere a prendre en compte I'expégien
passée et & intégrer les facteurs jugés pertiaentsgard des conditions économiques.

Dans le cadre de I'élaboration de ces comptes dgeiesonsolidés, les principaux jugements efféstpar
la Direction ainsi que les principales hypothésetenues sont les mémes que ceux appliqués lors de
I'élaboration des états financiers consolidés Ed&l décembre 2011.

Les principaux jugements de la période portentlessimodes de consolidation de Monoprix, Mercialys e
GPA (voir note 2.2).

Note 2 Faits marquants
2.1 Evolution du périmetre de consolidation

Les principales évolutions de périmétre au cour$’tsemestre 2012 sont :

Principales entrées — sorties de périmetre :

Nom de la société / sous-groupe Activité Pays Opération Methode d_e
consolidation

Sous-groupe Franprix — Leader Price (hote 3.1) Distribution France Prise de contrble IG

Monshowroom (note 2.2) E-commerce France Acquisition MEE

Principales variations de pourcentage de détention s ans modification de la méthode de consolidation :
Variation du % Méthode de

Nom de la société / sous-groupe Activité Pays de détention consolidation
GPA (note 2.2) Distribution Brésil +0,19% 1P

Big C Thailande (note 3.2) Distribution Thailande -3,13% IG

Mercialys (hote 2.2) Immobilier France -1,13% IG
Sous-groupe Franprix — Leader Price (1) Distribution France +10% / 23% MEE

(1) En juin 2012, le sous-groupe Franprix — Leader Price a acquis des participations complémentaires dans les sous-groupes Planes et
Faure a hauteur respectivement de 10% et 23% portant a sa participation a 36% et 49%. Ces sous-groupes restent comptabilisés
au niveau du sous-groupe Franprix — Leader Price selon la méthode de mise en équivalence et ont été acquis respectivement pour
5 millions d’euros chacun (honoraires inclus)

2.2 Autres faits marquants

=  Monoprix

En 2000 et 2003, Galeries Lafayette a cédé le @enparitaire (50%) de Monoprix a Casino. Selon les
accords contractuels conclus entre Casino et @aléafayette, Casino détient une option d'achatléb

du capital, lui donnant la possibilité de prendrecontréle de Monoprix et Galeries Lafayette détigme
option de vente de sa participation de 50%, exézgad compter du®ljanvier 2012 jusqu'en 2028. Par
ailleurs, selon ces mémes accords, Casino détedtdit, en toute hypothése, de désigner a pdutir

31 mars 2012 le Président-Directeur général posrpigiodes de trois ans en alternance avec Galeries
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Lafayette.

Dans ce cadre, Galeries Lafayette a mis en ceaviegdécembre 2011, le processus d’évaluation oy gpi
lui ouvrait ensuite un délai pour décider de versdrgarticipation dans Monoprix a Casino.

Le 28 juin 2012, dans le cadre d’'une conciliationssI'égide du Président du Tribunal de commerce de
Paris, les deux parties ont signé une lettre dite portant sur la cession par Galeries Lafayddte 50%
détenues dans Monoprix a Casino. L'objectif estpdevenir a la conclusion prochaine d'un protocole
transactionnel selon lequel Galeries Lafayette reédeCasino sa participation d’ici au 30 octobré3Gu
prix de 1 175 millions d'euros, indexé a compteddavril 2013. Casino s’est d'ores et déja engagdesur
termes d’un protocole transactionnel et a mis anglne garantie a premiere demande octroyée fiudero
Galeries Lafayette appelable en octobre 2013. dLissition définitive par Casino interviendrait api@ccord

de I'Autorité de la concurrence.

En termes de gouvernance, Monsieur Jean-CharlesiriNd@résident-Directeur général de Casino, a
été nommé administrateur de Monoprix lors de |&ksblée Générale qui s’'est tenue le 29 juin 2012,
Monsieur Philippe Houzé conservant ses fonctions Riésident-Directeur général de Monoprix.
Postérieurement a la signature du protocole tréiosamel, un nouveau Président-Directeur Général de
Monoprix présenté par Casino sera désigné. Casit@aleries Lafayette renonceront, aprés la cesiésn
actions, aux procédures judiciaires en cours.

L'acquisition par Casino de la participation de &ws Lafayette dans Monoprix est conditionnéaccdérd
préalable de I'Autorité de la concurrence. L'optibachat n’est donc pas exercable immédiatememisiAst
compte tenu de l'absence de changement des adiemtdSasino a Galeries Lafayette d'ici la sorieceétte
derniere et le fait que Galeries Lafayette contiaweassurer son role de partenaire dans Monagsiuja la
cession des titres, le Groupe a estimé que le medmnsolidation par intégration proportionnellendare
adapté.

= Processus de perte de contrble de Mercialys

Début janvier 2012, le Groupe s’est engagé dammaressus de perte de contrdle de sa filiale Mggcia
compter de cette date, les actifs et passifs de fidle ont été classés conformément a la ndffiRS 5 en
« actifs détenus en vue de la vente » et « paasffsciés a des actifs détenus en vue de la vemtar»
note 11). La perte de contrdle devrait se con@étia cours du second semestre.

Lors du premier semestre, le processus de cessentsaduit par une vente sur le marché de 0,1% du
capital, qui a conduit le Groupe a franchir a l&s$fale seuil de 50%, et a la mise en place levBD2012
avec un établissement financier d’'un Total RetumayS(TRS) portant sur 9,8% du capital de Mercialys.

Au 30 juin 2012, cet instrument n’étant pas déchidant au sens de la norme IAS 39, la cessionittes &
travers ce contrat n'est pas reconnue dans lestesmapl’apport de trésorerie de 136 millions désugu’il a
généré n'a pas non plus d'incidence significative I®ndettement financier net du Groupe. Ainsisi@a
détient 49,2% des titres de Mercialys au 30 juihZ@ont 9,0% correspondant aux titres non cédegta
date par I'établissement financier.

Bien que les éléments nécessaires a I'évolutioladmuvernance de Mercialys et la mise en placeed’u
nouvelle convention de partenariat et d'une congard’avance en compte courant aient été réalisétes
semestre (voir ci-aprés), Casino conserve un potage de détention qui le laisse majoritaire eerabiee
générale ce qui lui confére une position de coatd® fait. Sur cette base, Casino a donc maintesraisdlys
en intégration globale dans ses comptes consa@d@&$ juin 2012.
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La mise en ceuvre du processus de cession s’esittnathmment sur le semestre par :

- I'évolution de la gouvernance de Mercialys qui aduit a la perte de la majorité des administrataurs
sein du Conseil d’administration de la société;

- la mise en place d'une nouvelle convention de partat de 3,5 ans relative aux développements de
projets immobiliers ;

- lamise en place d’une convention de trésorerie &/groupe Casino.

Dans la lignée de sa nouvelle stratégie, Mercidygprocédé le 20 avril 2012 a une distribution
exceptionnelle de ses réserves ainsi que le sa@dbstribution au titre de I'exercice 2011 pourraontant
global de 1 060 millions d’euros dont 532 milliaisuros recus par le Groupe.

Sur la base du cours de bourse du 29 juin 2012alkur de la participation de 49,2% détenue pain@as
s’éléve a 665 millions d’euros a mettre en regaudelvaleur comptable de I'actif net de 85 milliafisuros
au 30 juin 2012.

= Augmentation de la participation dans GPA et mise e ceuvre du processus de prise de contrble

Au 30 juin 2012, le Groupe détient 40,32% du cdieaGPA contre 40,13% au 31 décembre 2011 soit une
augmentation de 0,19% qui résulte principalementidéémission au profit de Casino de 1,6 million
d’actions préférentielles au cours de 85,66 réarsaation (voir ci-dessous) et (i) I'effet dilutife stock-
options exercées au cours de la période.

L’émission préférentielle, rémunérant I'économiengiét généré par I'amortissement d’'une partie du
goodwill d’acquisition lié a GPA, a été finaliséa enai aprés I'exercice des droits de préemption des
actionnaires de GPA. Casino a ainsi recu 1,6 miltikactions et 8 millions d’euros en numéraire.t€et
opération a généré un résultat de relution de Aions d’euros présenté en “Autres produits opératels”.

Afin de préparer la réorganisation du controle d&AGel que prévu dans le pacte d’actionnaires ded#€té
Wilkes, Casino a informé le 21 mars 2012 son paiterMonsieur Abilio Diniz qu’elle entendait exerca
faculté contractuelle de désigner le président dns€il d’administration de Wilkes.

L’assemblée générale extraordinaire de Wilkes,ihglde controle de GPA, s’est tenue le 22 juin 2812
Sao Paulo. Elle a statué positivement sur la ndioimade Jean-Charles Naouri, PDG de Casino, aux
fonctions de Président du Conseil d’administratam Wilkes. A la méme date, I'assemblée générale
extraordinaire de GPA a approuveé la nomination a@sdveurs Eleazar de Carvalho Filho, Luiz Augusto de
Castro Neves et Roberto Oliveira de Lima, admiaistirs proposés par Casino. Ces nominations partent
huit le nombre d’administrateurs nommés par le @eosur un Conseil d’administration comportant geiinz
membres.

Le contréle de GPA dépend de la capacité de cemtsiiln Assemblée générale (cette derniére apprbuvan
des décisions clés de la société).

Au 30 juin 2012, le Groupe ne détenant ni la m&gadies droits de vote de Wilkes, majorité qui eévpe
d’intervenir au plus tard le 22 aolt 2012 (datexdieabilité de son option d’achat portant sur ucteon a
droit de vote), ni la majorité des membres du Ciba&administration de Wilkes qui contrdle 99% d#reits
de vote de GPA (voir note 17), Casino a maintencolasolidation de GPA par intégration proportiofael
dans ses comptes consolidés.

=  Monshowroom

Le 28 février 2012, le Groupe Casino a acquis uadigipation minoritaire du capital de la société
Monshowroom.com avec possibilité a terme de deveaioritaire. Cette société, spécialisée dans taeve
de prét-a-porter et accessoires de mode multimarsueinternet, permet au Groupe de conforter stiqo
dans le secteur du commerce en ligne. La valeutities mis en équivalence s’éleve a 17 millionsudds
au 30 juin 2012.
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=  Paiement du dividende 2011 en actions

Au cours du semestre, le Groupe a distribué dedatides dont une partie a été payé en numéramataur
de 205 millions d’euros et une partie a été rememeén actions (voir notes 12 et 13).

Note 3 Opérations de périmétre

3.1 Opérations du sous-groupe Franprix — Leader Price

Le 1* mars 2012, Franprix-Leader Price a pris le coat@fclusif du sous-groupe Barat dans lequel il
possédait une participation minoritaire. Cetteee controle a été réalisée en portant la paaticip du
Groupe a 100 % du capital dans ce sous-groupe %)5dour un montant de 40 millions d’euros.

En conséquence, ce sous-groupe précédemment cdisptam mise en équivalence a été consolidé par
intégration globale a compter de sa date d’acduisitCette opération représente l'acquisition de
22 magasins Franprix et Leader Price et a généextmnaissance d’'un goodwill provisoire de 48iomk
d’euros et d’'une charge de réévaluation de la qoate d’intérét antérieurement détenue de 1 million
d’euros.

La contribution de ces magasins au chiffre d’affaiet au résultat net avant impét du groupe Casino la
période du ¥ mars 2012 au 30 juin 2012 est respectivement de 37 millions d’euros. Si cette acquisition
avait été réalisée des I& janvier 2012, la contribution de ces magasinshdffre d'affaires et au résultat net
auraient été de 55 et -1 millions d’euros.

3.2 Opérations sur Big C Thailande

= Evolution du pourcentage de détention du Groupe daBig C Thailande

La diminution du pourcentage d’intérét de 3,13%Gtoupe dans Big C Thailande résulte (i) de la iditut
faisant suite a la non-souscription par le Groupaugmentation de capital émise par Big C Thaitaad(ii)

d’'une cession sur le marché. Ces opérations onheémpact positif sur les capitaux propres parGaaupe
et les intéréts minoritaires respectivement det®enillions d’euros.

» Refinancement de l'acquisition de Carrefour Thailame

Lors de I'acquisition de Carrefour Thailande ervian2011, un emprunt de 38,5 milliards de bahtst (s
981 millions d’euros) d'une durée initiale d'un await été souscrit. Cet emprunt comportait uneooptie
renouvellement permettant de proroger la duré€eteptunt de six mois. Cette option avait été exercé
reportant la maturité de I'emprunt a juillet 2012 28 juin 2012, dans le cadre du refinancement de
'acquisition de Carrefour Thailande, Big C Thadana signé la mise en place d’'un financement de
32 milliards de bahts (soit 802 millions d’euroshtiles maturités sont comprises entre deux etasept

Note 4 Informations sectorielles et par zone géogphique
4.1 Indicateurs clés par secteur opérationnel
France International

. . - Autres

en millions d'euros Casino Monoprix Franpn?( R Amenq'ue Asie secteurs
France Leader Price latine ;
International

Chiffres d’affaires externe 5862 1006 2158 6 256 1641 424 17 348
Résultat opérationnel
courant (%) 119 64 67 265 117 5 638

(*) Conformément a IFRS 8 « Secteurs Opérationnels », I'information par secteur opérationnel est établie sur la base du reporting
interne et inclut notamment I'affectation des frais de holding a 'ensemble des Business Unit du Groupe
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France International
. , Casino . Franprix— | Amérique : Autres 3 juin 2011
en millions d'euros France Monoprix Leader Price latine Asie secteurs
International
Chiffres d’affaires externe 5867 977 2259 5186 1431 425 16 144
Résultat opérationnel 156 57 58 197 % 8 571

courant (*)

(*) Conformément a IFRS 8 « Secteurs Opérationnels », I'information par secteur opérationnel est établie sur la base du reporting
interne et inclut notamment I'affectation des frais de holding a 'ensemble des Business Unit du Groupe

4.2

Actifs non courants (*)

Actifs non courants par zone géographique

- Autres
en millions d'euros France Amerlq_ue Asie secteurs
latine h
International
30 juin 2012 8 644 5867 2063 322
31 décembre 2011 9 685 5875 1968 320

16 895

17 848

(*) Les actifs non courants comprennent les goodwills, les immobilisations incorporelles et corporelles, les immeubles de placement,
les participations dans les entreprises associées ainsi que les charges constatées d’avance long terme

Note 5

51 Saisonnalité de 'activité

Informations sur le résultat opérationnel ourant

Les opérations présentent une faible saisonndld@érépartition du chiffre d’affaires a taux de cban

constants et périmétre comparable constatée en 26idblit & 47% au premier semestre contre 53% au

second semestre.

5.2 Nature de charges par fonction
N I . Frais généraux
en millions d’euros Codts Ioglsthugs) Cou\}zndtgz et
administratifs
Frais de personnel (259) (1 446) (412) (2 116)
Autres charges (394) (1 499) (244) (2 137)
Dotations aux amortissements (29) (279) (68) (367)
Total (673) (3224) (724) (4 620)
(*) Les colts logistiques sont inclus dans le « colt d’achat complet des marchandises vendues »
en millions d’euros Codts logistiques Codts des Frais généraux et 30 juin 2011
*) ventes administratifs
Frais de personnel (246) (1 348) (374) (1 968)
Autres charges (367) (1 410) (242) (2 020)
Dotations aux amortissements (29) (283) (56) (358)
Total (632) (3 042) (672) (4 346)

(*) Les colts logistiques sont inclus dans le « cot d’achat complet des marchandises vendues »
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Note 6 Autres produits et charges opérationnels

en millions d'euros

30 juin 2011

Total des Autres Produits Opérationnels 50 101
Total des Autres Charges Opérationnelles (154) (226)
(104) (125)
Détail par nature:
Résultat de cession d’actifs non courants 5 -
Autres produits et charges opérationnels (209) (125)
Provisions et charges pour restructurations (i) (46) (42)
Provisions et charges pour litiges et risques (13) (5)
Produits / (charges) nets liés & des opérations de périmétre (i) (62) 35
Autres 13 (12)
Pertes nettes de valeur des actifs - (@)
Colts d'intégration de Thailande et Brésil - (22)
Taxe sur le patrimoine (Colombie) (iii) - (72)
Total autres produits et charges opérationnels nets (104) (125)

(i) Cette charge de restructuration au titre du 1* semestre 2012 concerne essentiellement les secteurs Casino France et Franprix —
Leader Price a hauteur respectivement de 26 et 14 millions d’euros. Au 1 semestre 2011, elle portait principalement sur les

mémes secteurs a hauteur de 18 millions d’euros chacun

(i) La perte de 62 millions d’euros constatée au cours du 1° semestre 2012 résulte essentiellement de codts de transaction relatifs aux
opérations de périmetre ayant eu lieu sur le premier semestre et a celles attendues sur le second semestre (voir note 2). Le produit
de 35 millions d’euros enregistré au 30 juin 2011 résultait & hauteur de 48 millions d’euros de la réévaluation des participations
antérieurement détenues liées aux prises de controle réalisées par le sous-groupe Franprix — Leader Price en février 2011

compensée a hauteur de 13 millions de codts de transaction

(iiiy A compter du 1% janvier 2011, la filiale Exito a été assujettie & une taxe sur le patrimoine déterminée sur ses capitaux propres.
Cette taxe est payable en huit semestrialités. Une dette a donc été reconnue a cette date pour la valeur actualisée des paiements a

effectuer sur les quatre prochaines années

Note 7 Résultat financier

7.1 Codt de 'endettement financier net
en millions d'euros 30 juin 2011
Résultat de cession des équivalents de trésorerie - 1
Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 49 35
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer ie 49 35
Charges d'intéréts sur opérations de financement aprés couverture (269) (248)
Charges financiéres de location financement 3) 2)
Co0t de I'endettement financier brut (272) (250)
Total du colt de I'endettement financier net (222) (214)
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7.2 Autres produits et charges financiers

en millions d'euros - 30 juin 2011

Produits financiers de participation 1 1
Gains de change (hors opérations de financement) 55 11
Produits d’actualisation et de désactualisation 6 13
Variation positive de juste valeur des dérivés hors couverture (i) 32 29
Autres produits financiers 36 29
Produits financiers 131 83
Pertes de change (hors opérations de financement) (54) (41)
Charges d’actualisation et de désactualisation (@) (11)
Variation négative de juste valeur des dérivés hors couverture (6) (5)
Autres charges financiéres (43) (36)
Charges financiéres (110) (93)
Total autres produits et charges financiers 21 9)

(i) En décembre 2011, Casino a souscrit un Total Return Swap (TRS) portant sur des actions préférentielles de GPA (voir note 7.2 de
I'annexe aux comptes annuels 2011). Le TRS, dérivé en juste valeur par le résultat, a été évalué par référence au cours de bourse
du 29 juin 2012 et s’éléve a 30 millions d’euros

Note 8 Charge d’'imp6t

Au titre du semestre clos le 30 juin 2012, le tdlimpot effectif s’éleve a 28,4% a comparer a 23,8%
30 juin 2011. La preuve d'impot se présente ainsi :

En % du résultat avant imp6t des sociétés intégrées - 30 juin 2011

Taux d’'impdt applicable en France 34,43% 34,43%
Effet d'imposition des filiales étrangéres -8,7% -3,2%
France — impact taux a 36,10% 0,3% -
Taux d'imp6t théorique 26,0% 31,2%
Quote-part de résultat de Mercialys non imposée -3,9% -3,9%
Produit de réévaluation des participations antérieurement détenues non imposé 0,1% -7,4%
Imposition des dividendes exceptionnels versés par Mercialys (voir note 2.2) 3,0% -
Profit de relution lié @ GPA non imposé -1,8% -2,5%
Crédits d'impdts -0,5% -2,7%
Activation de déficits reportables antérieurement non reconnus 0,9% -3,2%
Produit d’actualisation des créances vénézuéliennes non imposé -0,6% -1,7%
Différentiel d'impét lié a des réserves distribuables de filiales -0,2% -2,0%
Amortissement fiscal de goodwill -3,9% -2,0%
Non déductibilité de la taxe sur patrimoine (Colombie) - 10,7%
Charge de CVAE 5,8% 8,8%
Différences permanentes (GPA) 1,8% -
Autres 1,7% -1,9%
Taux effectif d'imposition 28,4% 23,5%
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Note 9 Goodwill, immaobilisations incorporelles et arporelles, et immeubles de placement

Au cours du premier semestre 2012, les acquisitbiimamobilisations incorporelles et corporelles, et
d'immeubles de placement s’élevent a 458 millioreus contre 493 millions d’euros lors de la méme
période en 2011.

La diminution des immeubles de placement résulteedlassement des actifs et passifs de Mercialgs se
IFRS 5 (voir note 11).

Le Groupe a procédé a une revue au 30 juin 2012ndees de perte de valeur relatifs aux goodwilbia
gu’aux actifs immobilisés. Certaines Unités Généras de Trésorerie (UGT) présentaient des indicatde
perte de valeur et des tests de dépréciation omopsequent été effectués.

S’'agissant des goodwill, la mise-a-jour des tesspas abouti a la constatation de perte de vadeur
30 juin 2012. L'excédent existant entre la valewtilité et la valeur comptable issu des tests amsm2011
des regroupements d’'UGT concernés reste suffisaunt joistifier 'absence de tout risque de déprémmat
méme en réduisant les principales hypotheses metedans la détermination de la valeur d'utilitéest
rappelé que le Groupe procéde a un test de dépoécies goodwill chaque année au 31 décembres apre
I'approbation par la Direction des plans a moyemee Concernant les autres actifs immobilisés, ikera
jour des tests de dépréciation n'a pas non plugséltiau a la constatation de perte de valeur s@atife au

30 juin 2012.

Note 10 Trésorerie nette

L’agrégat « trésorerie nette » se décompose daféeme suivante :

en millions d'euros _ 31 décembre 2011

Equivalents de trésorerie 2103 1885
Trésorerie 1508 2016
Trésorerie brute 3610 3901
Concours bancaires courants (736) (556)
Trésorerie nette 2 875 3 346

Le poste « Trésorerie » inclut a hauteur de 188amd d’euros la trésorerie recue au titre de nigdtilons
de créances satisfaisant aux critéeres de décorfipatibin d’actifs financiers d’'lAS 39, contre 219llilons
d’euros au 31 décembre 2011.

Note 11 Actifs détenus en vue de la vente

Les actifs détenus en vue de la vente se décomipaissn:

- , 31 décembre
en millions d'euros Note - 2011

Actifs du sous-groupe Franprix — Leader Price - 14
Actifs du sous-groupe Mercialys 2.2 1332 6
Actifs détenus en vue de la vente 1332 20
Passifs rattachés a des actifs détenus en vue de la vente 2.2 1077 -

31 sur 40



Les actifs et passifs détenus en vue de la vel#tfseau sous-groupe Mercialys se décomposerd €ecbn
suivante :

Goodwill, immobilisations incorporelles et corporelles 51
Immeubles de placements 1174
Autres actifs non courants 4
Actifs non courants 1228
Autres actifs courants 65
Trésorerie et équivalents de trésorerie 39
Actifs courants 104
TOTAL ACTIFS 1332
Passifs financiers non courants 1001
Autres passifs non courants 23
Passifs non courants 1024
Passifs financiers courants 11
Fournisseurs 8
Autres passifs courants 34
Passifs courants 53
TOTAL PASSIFS 1077

Les flux de trésorerie liés a Mercialys sont leigauts :

Flux net de trésorerie liés a I'activité 120

Flux net de trésorerie liés aux opérations d'investissement (15)

Flux net de trésorerie liés aux opérations de financement (70)

TOTAL 35
Note 12 Capital social

Au 30 juin 2012, le capital social s'éleve a 1723238 euros contre 169 289 378 euros au
31 décembre 2011. Le capital social est composEl@e566 822 actions ordinaires émises et entieremen
libérées au 30 juin 2012. Les actions ordinairduoe valeur nominale de 1,53 euros.

Actions ordinaires émises et entierement libérées ( en nombre)

Au 1° janvier 110 646 652 110 668 863
Levées d'option 1060 49 652
Rémunération du dividende en actions (voir note 13) 2019 110 -
Création d’actions ordinaires suite a attribution gratuite - 14 517
Annulation d’actions (1) - (505 993)
Au 30 juin 112 666 822 110 227 039

(1) Le Conseil d’Administration, lors de sa réunion du 13 mai 2011, avait annulé 505 993 actions acquises par le Groupe dans le cadre
du programme de rachat d'actions autorisé par I'Assemblée Générale des actionnaires. Le nombre d’actions annulées
correspondait a la création d'actions nouvelles liées aux options de souscription d’actions et aux actions gratuites exercées ou
acquises définitivement en 2010 et au début 2011, ainsi qu'aux options de souscription d’'actions exercables et dans la monnaie
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Note 13 Distributions de dividendes

L'assemblée générale des actionnaires du 11 m&i, 20décidé la mise en distribution, au titre @éadtcice
2011, d'un dividende d’'un montant de 3,00 eurosgudion ordinaire. A hauteur de 50% de ce dividende
(soit 1,50 euro), les actionnaires avaient la ta&cdlopter pour le paiement du dividende en actiende
recevoir ainsi des actions nouvelles de la Société.droits ont été exerces a hauteur de 76,41%avenir

du paiement en actions. Le montant comptabilisémeims des capitaux propres s'éleve a 332 millions
d’euros (dont 205 millions d’euros versés en nuiméya

Le dividende versé aux porteurs de TSSDI s’estéet7,56 euros (9,23 euros en janvier 2012 etéd)B%
en avril 2012) et a été comptabilisé en réductiem ahpitaux propres pour 11 millions d’euros.
Note 14 Emprunts, dettes et passifs financiers

14.1 Dette financiére nette

31 décembre 2011

Part non Part
en millions d'euros courante  courante Total
Emprunts obligataires 5481 834 6 315 5159 626 5785
Autres emprunts et dettes financiéres 753 2 645 3398 1112 2 406 3518
Location financement 51 28 79 61 41 102
Dettes liées aux engagements de rachat de
minoritaires 46 71 117 66 43 109
Dérivés passifs de couverture de juste 29 23 45 o5 51 76
valeur
Dettes financieres brutes 6 354 3601 9954 6 423 3167 9590
Dérivés actifs de couverture de juste valeur (158) (38) (296) (129) (75) (204)
Autres actifs financiers - (104) (105) - (106) (106)
Trésorerie et équivalents de trésorerie - (3 610) (3 610) - (3901) (3901)
Trésorerie active et autres  actifs
financiers (158) (3753) (3911) (129) (4 082) (4 211)
DETTE FINANCIERE NETTE 6 195 (152) 6 043 6 294 (915) 5379
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14.2 Variation des dettes financieres

en millions d'euros 31 décembre
2011

Emprunts et dettes financiéres a I'ouverture 9590 7 303
Dérivés actifs de couverture de juste valeur (204) (262)
Dettes financiéres a I'ouverture (y compris instrum ents de couverture) 9 386 7 040
Nouveaux emprunts (i) 1560 3436
Remboursements (principal et intérét) (i) (1 166) (1 451)
Variation juste valeur des emprunts couverts 4 7
Ecarts de conversion (44) (108)
Variation de périmétre 23 414
Variation des dettes liées aux engagements de rachat minoritaires 8 51
Reclassement en passifs financiers détenus en vue de la vente (Mercialys) (12) -
Autres - ?3)
Dettes financiéres a la cléture (y compris instrume nts de couverture) 9 758 9 386
Emprunts et dettes financiéres a la cléture 9954 9590
Dérivés actifs de couverture de juste valeur (296) (204)

(i) Les nouveaux emprunts comprennent principalement les opérations décrites ci-aprés : souscriptions liées a (i) la souscription par
Casino, Guichard-Perrachon et GPA de nouveaux emprunts obligataires pour un montant global de 971 millions d'euros
(respectivement 600 et 371 millions d'euros), (ii) la souscription de nouveaux emprunts par les filiales Exito et GPA pour
respectivement 116 et 72 millions d’euros, et (iii) la constatation de la dette liée au TRS Mercialys & hauteur de 125 millions d’euros
(voir note 2.2). Le solde du mouvement provient essentiellement de découverts bancaires au sein des filiales (notamment Franprix
— Leader Price et Monoprix)

(ii) Les remboursements d’emprunts correspondent principalement aux événements suivants: remboursements (i) des emprunts
obligataires sur Casino, Guichard —Perrachon et GPA pour respectivement 501 et 43 millions d’euros, (i) des autres emprunts et
dettes financiéres liés a Exito, GPA, Big C Thailande et Franprix — Leader Price pour respectivement 146, 116, 112 et 22 millions
d’euros, et (iii) de flux nets de billets de trésorerie pour 138 millions d’euros

L’emprunt obligataire de 600 millions d’euros émpa Casino, Guichard-Perrachon est a échéancee2@0
un taux d’intérét effectif de 4,05%.

14.3 Echéancier de paiement des dettes
en millions d'euros Moins De un a cinq Au-;lela de 31 décembre
d'un an ans cing ans 2011
Emprunts obligataires 6 315 834 2 662 2819 5785
Autres emprunts et dettes financiéres 3398 2645 686 67 3518
Location financement 79 28 46 6 102
Dettes liées aux engagements de rachats de minoritaires 117 71 26 20 109
Dérivés passifs de couverture de juste valeur 45 23 22 - 76
Dettes fournisseurs 4610 4610 - - 5400
Autres dettes 3494 2901 387 206 4109
TOTAL 18 058 11112 3828 3118 19 099
dont non courant 6 947 6 876
Note 15 Passifs et actifs éventuels

= Litige avec la famille Baud

Des litiges divers, faisant suite a des demandasealies, totalement mal fondées de la famille Baastent
en cours, en particulier au titre de la résilia@®n2006 par Casino du contrat de licence de marquelu
par Geimex avec Leader Price Polska.

La société Geimex est consolidée par intégratimpgtionnelle dans les comptes consolidés du Groupe
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Au 30 juin 2012, les intéréts du groupe Casino dansociété s'élevent a 84 millions d'euros dont
61 millions d’euros de goodwill.

A titre d’'information, le chiffre d’affaires horsaxes et le résultat net consolidé du groupe Geipmex
I'exercice 2011 se sont élevés respectivement &285millions d’euros.

=  Procédure en défense a l'initiative des cédants daloc de contréle dans Globex Utilidades SA

En juin 2009, GPA, par lintermédiaire d'une de diiales, a fait I'acquisition du bloc de controbte
Globex Utilidades SA, une société leader sur lechmarde la distribution des produits électroniques e
électro-ménagers sous I'enseigne « Ponto Frio ».

L'ancien actionnaire majoritaire (Morzan Empreenglios), considérant que GPA et solidairement ses
actionnaires de contrdle, dont Wilkes, la holdirgabntréle de GPA, mais également Casino, Guichard-
Perrachon et trois autres de ses sous-holdingst pas respecté les stipulations du contrat reataux
modalités du paiement du prix pour la portion pdgamn titres GPA, a initié une procédure arbitddgant

la Chambre de Commerce Internationale par une teqglaée du 30 mai 2012. Aux termes de cette requét
des dommages et intéréts sont demandés a hausswirdh 160 millions de reals (environ 62 millions
d’euros).

A ce stade, le tribunal arbitral est en cours destitution. En tout état de cause, ni GPA, ni sg®anaires
de contrdle ne considérent la demande comme forgldesidiairement, hormis GPA et Wilkes qui sont
parties au contrat de cession de titres, aucunautess parties appelées en défense ne saurditétpar les
stipulations dudit contrat.

= Sjnistre thailandais

Lors des événements dt"2trimestre 2010 qui se sont déroulés & Bangkofilidée Big C Thailande avait
subi des pertes résultant d'un incendie ayant &wtria destruction totale ou partielle d'un certaombre
d’'actifs et de pertes d’exploitation. Les assurargant en cours de finalisation de leurs investgatqui
devraient aboutir au réglement de l'indemnité recen dans les comptes a hauteur de 11 millions
d’euros d'ici la fin de I'exercice.

Entre ao(t et novembre 2011, le pays a subi dedanbndations qui ont affecté directement quatreares

de distribution, cing hypermarchés et quinze pefitagasins ; d’autres magasins ont été touchés
indirectement. Cela a conduit a une destructiortigller ou totale de certains actifs immobiliers et
opérationnels ainsi qu'a une perte d'exploitatiompértante. Le chiffrage du sinistre est en couas ;

30 juin 2012, les dommages et pertes subies s@hiés/a environ 42 millions d’euros, dont 33 miiko
d’euros au titre de pertes d’exploitation. En lielatavec ces dommages, le Groupe a reconnu un aroit
remboursement des assurances net des franchig@&ndidions d’euros au 30 juin 2012, dont 11 mitifo
d’euros sur le semestre.

= Litiges avec I'administration fiscale

Le Groupe a fait I'objet de redressements fiscaartgmt sur I'exercice 1998 concernant la récupénatie

déficits fiscaux jugée abusive par 'administratistale. En aolt 2011, le Groupe a été condanpeyar

un montant de 27 millions d’euros par le Triburdininistratif de Cergy-Pontoise et a fait appel lecB®bre

2011 auprés de la Cour administrative d’appel desaibes. Casino considére, en effet, que les aegsn
retenus par le Tribunal administratif sont contelgis. Le Groupe est confiant dans ses chancesediohine

décision favorable et en conséquence n'a pas [poowsé ce litige.
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Note 16 Parties liées

La société Casino, Guichard-Perrachon est contridéda société Rallye, elle-méme détenue par Eomci
Euris. Au 30 juin 2012, le groupe Rallye détient14886 du capital de Casino, Guichard-Perrachon et
60,77% des droits de vote.

Le groupe Casino bénéficie du conseil de la sodittés, société de contrdle ultime, avec laquetie u
convention de conselil et d’assistance en matiéa&gique a été conclue en 2003.

Les relations avec les autres parties liées, y cendps modalités de rémunérations des dirigeaust
restées comparables a celles de I'exercice 20Hu@ine transaction inhabituelle, par sa naturecou s
montant, n’est intervenue au cours de la période.

La principale opération du semestre entre I'enserdbk sociétés consolidées du groupe Casino eble&
Rallye a été le versement du dividende au titréedercice 2011 pour un montant de 166 millionsuttes
répartis de maniere égalitaire entre un paiemenueméraire et un paiement en actions.

L'année derniére, les sociétés méres avaient sbasdes emprunts obligataires émis par des emtespr
associées du sous-groupe Franprix — Leader Prigce3Ajuin 2012, le solde de ces derniers s’éléve a
156 millions d’euros.

Note 17 Evénements postérieurs a la cloture

=  Prise de contrble de GPA

Le 2 juillet 2012, 'Assemblée générale de Wilkeapprouveé la modification du Conseil d’adminiswati
consistant a nommer un administrateur proposé asinG en remplacement d’un administrateur nommé par
Abilio Diniz. Casino a ainsi finalisé le process piese de contrdle et a obtenu la majorité au Gbnse
d’administration de Wilkes qui lui permet de décide sens du vote de Wilkes a ’Assemblée génétale
GPA et donc irrévocablement de controler égaler@A. A compter de cette date, le Groupe consolidera
donc GPA selon la méthode de I'intégration globale.

Le tableau ci-dessous présente l'incidence deéjrdtion & 100% de GPA dans les comptes consalidés
Groupe clos le 30 juin 2012 si la prise de contdieGPA était intervenue €' flanvier 2012,

en millions d’euros 30 juin 2012
publié

Chiffre d’'affaires 17 348 23314
Résultat opérationnel courant 638 926
Résultat opérationnel (hors incidence de la réévaluation de la

- p . . 534 795
quote-part antérieurement détenue mentionnée ci-dessous)
Résultat financier (201) (346)
Résultat avant impdt 333 449
Résultat net de I'ensemble consolidé 222 306
Résultat net, part du Groupe (*) 124 110
Résultat net, part minoritaire 98 197

(*) La diminution de 14 millions d’euros du résultat net part du Groupe proforma résulte de la comptabilisation de certaines
opérations directement en capitaux propres s’agissant de transactions effectuées entre actionnaires alors qu’auparavant
elles étaient effectuées avec une société consolidée selon la méthode d'intégration proportionnelle et traitées en résultat
de la période. Ces opérations correspondent a I'émission d’actions préférentielles au profit de Casino et a I'exercice de
stock-options (voir note 2.2)

Ces comptes proformas n’intégrent pas I'éventustielence de I'évaluation des actifs et des passléur
juste valeur ni de la réévaluation a la juste vablila participation de 40,32% détenue par le @eoCe
travail d’évaluation des justes valeurs vient déutér. Sur la base du seul cours de bourse desnscti
préférentielles au 2 juillet 2012 (appliqué a 'emble des actions de GPA), le produit de réévanates
40,32% deétenus s’éléverait a 724 millions d’euros.
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Par ailleurs, l'incidence de la prise de contr@lel®ndettement financier net est estimée de fagomisoire

a 1 059 millions d’euros, montant incluant I'intéion a 100% de la dette de GPA ainsi que les slette
d’options de vente octroyées a la famille Diniz(feodalités des options de vente sont décritesnatia
32.2 de I'annexe aux comptes consolidés clos l@égtmbre 2011).
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Attestation du Responsable du rapport financier semstriel

Jatteste, & ma connaissance, que les comptes lic@ssoésumés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicablesretaht une image fidéle du patrimoine, de la sSitnat
financiére et du résultat de la société et de €aride des entreprises comprises dans la consolidat que

le rapport semestriel d'activité ci-joint présente tableau fidele des événements importants susvenu
pendant les six premiers mois de |'exercice, deileidence sur les comptes, des principales tiioses

entre parties liées ainsi qu'une description dexipaux risques et des principales incertitudas pes six
mois restants de I'exercice.

Paris, le 27 juillet 2012

Jean-Charles NAOURI
Président-Directeur général
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Rapport des Commissaires aux comptes sur I'informadn financiéere
semestrielle

ERNST & YOUNG ET AUTRES DELOITTE & ASSOCIES
Tour Oxygene 185 avenue Charles de Gaulle
10/12 boulevard Marius Vivier Merle 92200 NEUILLY-SUR-SEINE

69393 LYON CEDEX 03

CASINO, GUICHARD-PERRACHON

Société Anonyme

1 Esplanade de France
42000 SAINT-ETIENNE

Rapport des Commissaires aux Comptes
sur l'information financiére semestrielle

Période du ler janvier au 30 juin 2012

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confagesptre assemblée générale et en application de
l'article L.451-1-2 11l du Code Monétaire et Fina@ig nous avons procédé a :

- l'examen limité des comptes semestriels consolidésumés de la société CASINO,
GUICHARD-PERRACHON, relatifs a la période du lemjeer au 30 juin 2012, tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données damafgport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés onéta@llis sous la responsabilité du conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la basendtre examen limité, d'exprimer notre conclusion
sur ces comptes.

I. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon éemas d’exercice professionnel applicables
en France. Un examen limité consiste essentielle@esientretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables etcigranet a mettre en ceuvre des procédures
analytiques. Ces travaux sont moins étendus que reguis pour un audit effectué selon les
normes d’exercice professionnel applicables endeakn conséquence, I'assurance que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comporterd’aaemalies significatives obtenue dans le
cadre d’'un examen limité est une assurance modér@es élevée que celle obtenue dans le
cadre d’un audit.
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Sur la base de notre examen limité, nous n'‘avosisgbavé d'anomalies significatives de nature
a remettre en cause la conformité des comptes s@gleesonsolidés résumés avec la norme
IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel qu'adopténgdd’Union européenne relative a
I'information financiére intermédiaire.

Il. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé a la vérification idiegmations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes saimbstconsolidés résumés sur lesquels a
porté notre examen limité. Nous n'‘avons pas d'whten a formuler sur leur sincérité et leur

concordance avec les comptes semestriels consofigi@nés.

Lyon et Neuilly-sur-Seine, le 26 juillet 2012
Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG ET AUTRES DELOITTE & ASSOCIES

Daniel MARY-DAUPHIN Sylvain LAURIA Antoine de RIEDMATTEN Gérard BADIN
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